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Fokus pa 6kad produktion

Sammanfattning forsta kvartalet
Koncernens intakter fran forsaljning av raolja minskade under forsta kvartalet och uppgick till 330,3 (627,0) MSEK.
Minskningen beror pé halverade oljepriser och tillfalligt lagre produktion jamfort med samma period foregdende ar.
Periodens resultat efter skatt uppgick till -63,4 (234,1) MSEK.
Resultat per aktie fore utspadning uppgick till -0,44 (1,61) SEK och resultat per aktie efter utspadning blev -0,44 (1,61) SEK.
Eget kapital 6kade till 4 659,8 (3 513,3) MSEK, vilket motsvarar en soliditet pa 48,0 (43,4) procent.

Nyemissionen av konvertibler som fulltecknades tillférde koncernen 1 089,3 MSEK i likvida medel och ingar i kassaflodet
fran finansieringsverksamheten.

Finansiella nyckeltal

Kvartal 1, 2009 Kvartal 1, 2008 Hel&r 2008
Rorelsens intékter (MSEK) 330,3 627,0 2419,9
EBITDA* (MSEK) 159,4 4457 17718
Rorelseresultat (MSEK) -16,7 367,2 1395,7
Rorelsemarginal (procent) Neg 59,0 58,0
Periodens resultat (MSEK) -63,4 234,1 925,5
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,44 1,61 6,34

*Vinst fore rantor, skatt, avskrivningar och nedskrivningar

” Vart fokus under forsta och andra kvartalet ar att sakerstélla produktionsstarten pa Azuritefaltet
i Republiken Kongo, som innebar produktion fran ytterligare en region. Projektet gar enligt plan
och faltet kommer att borja producera under slutet av andra kvartalet 2009. Vi kommer ocksa
att 6ka produktionen genom ytterligare en produktionsbrunn pa Didonfaltet i Tunisien under
andra kvartalet.

Ulrik Jansson, VD och koncernchef
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Marknadsutveckling och verksamhetsfokus

Efterfrdgan pa olja pa véarldsmarknaden minskade under
2008 och forvantas minska dven under 2009 vilket resulterat
i ett betydligt lagre oljepris. Samtidigt har oljepriset dkat
fran 35 USD per fat i borjan av januari till att stabiliseras
runt 50 USD per fat i slutet av forsta kvartalet.

BedOmare konstaterar att de tidigare sdsongsvaria-
tionerna, dkad efterfragan vid kallare klimat och okat bil-
korande, inte langre paverkar oljepriset i samma utstrack-
ning och darmed inte PA Resources forséljningspris. Det
beror pa att lagringskostnaden for olja & mycket 1ag samt
att icke OECD-landernas andel av varldskonsumtionen 6kar,
lander som har motsatta sasongsvariationer till
OECD-landerna.

Osékerheten kring hur oljepriset kommer att utvecklas
under 2009 ar stor men hdgre oljepriser spas nar

den ekonomiska tillvaxten ater tar fart.

| januari forbattrade PA Resources sin balansrakning
kraftigt genom den fulltecknade nyemissionen av
konvertibler, avyttringen av den norska verksamheten samt
genom att 16sa lan pd sammanlagt cirka 2,5 miljarder SEK.

Forsta kvartalet har fokus legat pa den operativa
verksamheten. Att satta Azuriteféltet i Kongo i produktion i
slutet av andra kvartalet 2009, &r bolagets mest prioriterade

projekt, som fortskrider enligt operattrens plan. Féltets
produktion kommer markant 6ka koncernens produktion.
Malsattningen &r dven att 6ka produktionen fran dagens
nivaer pa Didonfaltet i Tunisien och borrning av ytterligare
en produktionsbrunn pagar.

Oversikt av verksamheten

PA Resources AB:s affarsidé ar att forvarva, utveckla,
utvinna och avyttra olje- och gastillgdngar samt bedriva
prospektering for att hitta nya reserver. Koncernen har
verksamhet i Tunisien, Storbritannien, Danmark, Gronland,
Nederlanderna, Ekvatorialguinea och Republiken Kongo.

Produktion och forséljning

Kvartal 1, 2009 (1 januari — 31 mars)
Den totala produktionen uppgick till 783 000 (1 031 000) fat
olja under forsta kvartalet exklusive den avyttrade norska
verksamheten. Den genomsnittliga produktionen uppgick till
8 700 (11 300) fat per dag. Produktionen kom fran sex falt i
Tunisien.

Totalt saldes 817 400 (1 222 400) fat olja under kvartalet
till ett snittpris pa 43,47 (96,49) USD per fat.
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nar ett lager fyllts upp och kunden hamtar 6verenskommen

volym.

Produktionsprognos

PA Resources produktionsprognos ar oférandrad i enlighet
med bokslutskommunikén fér 2008. Prognosen fér 2009 &ar
att den genomsnittliga produktionen forvantas uppga till
mellan 11 000 och 14 000 fat oljeekvivalenter per dag.

Borrprogram 2009/2010

Féljande borrningar pa de licenser PA Resources dger
andelar i r planerade under 2009 och 2010. Borrpro-
grammet revideras kontinuerligt utifran investeringsbudget
och prioriterade ataganden.
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Llcens Prospekt Tidpunkt Aktivitet/Brunn
PA Resources genomsnittliga férsaljningspris (USD per fat) o
per kvartal, 2007 -2009 Tunisien
Jenein Centre Kv.2, 2009 Prospektering
119,95 Jelma Ksar Baroud Kv.3, 2009 Prospektering
120 - 11161
- 4/\\ Jelma Maahakbar Kv.3, 2009 Prospektering
100 z
f:m/( \ Didon Didon-10 pagaende Produktion
6662 2> Zarat Elyssa-4  2009/2010 Vérdering
60 5344 57,14
g ’\43’,47 Zarat Masinissa/El Fell 2009/2010 Prospektering
Republiken Kongo
Azurite 9 st 2009/2010 Produktion/Injektion
Mer Profond Sud Kv.3, 2009 Prospektering
12007 Q2 2007 Q3 2007 Q4 2007 Q1 2008 Q2 2008 Q3 2008 Q4 2008 Q1 2009
& & 4 & & 9 S & & Mer Profond Sud Kv.4, 2009 Prospektering
R A ) Ekvatorialguinea
Totalt utestaende eget oljelager redovisas som om lagret st 2010 Prospekiening
ar salt i enlighet med redovisningsprincipen Net Entitlement Block!
Metoden, for mer information se Not 3, Intakter. Lager av Block H Altea-1 2010 Prospektering
olja, exklusive royaltydel, minskade under forsta kvartalet Danmark
?3822174%;31 fat och uppgick vid slutet av kvartalet till 1106 Marianne 200912010 Prospektering
Forsiljningen, och dirmed lager, varierar mellan kvartal 12/06 Lisbet  2000/2010 Prospektering

eftersom tidpunkten for s& kallade liftings” beror pé
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Region Nordafrika Tunisien

PA Resources har bedrivit verksamhet i Tunisien sedan
1998 och ager andelar i sex produktions- och fyra prospek-
teringslicenser.

Licens Typ av licens Andel PAR
Douleb Produktion Offshore 70%
Semmama Produktion Offshore 70%
Tamesmida Produktion Offshore 95%
Ezzaouia Produktion Offshore 13,6%
El Bibane Produktion Offshore 23,9%
Didon Produktion Offshore 100%
Jelma Prospektering Onshore 709%**
Jenein Centre Prospektering Onshore 35%
Makthar Prospektering Onshore 100%**
Zarat Prospektering Onshore 100%**

** ETAP har ratt att g& in som &gare till 50 procent i licensen Jelma
samt 55 procent i Makthar och Zarat.

Viktiga handelser under kvartalet

Produktion och borrningar pa Didon
De fyra brunnarna Didon-4, Didon-5, Didon-6 och Didon-7
har uppratthéllit en regelbunden produktion under kvartalet.

Det har varit avbrott i produktionen, helt eller delvis, i
totalt 14 dagar beroende pa installation av borriggen vid
plattformen samt planerat underhall.

Borriggen ENSCO 85 har forflyttats till Didonplatt-
formen. Utvarderingen av en miljopaverkande studie har
slutforts och borrningen av ytterligare en produktionsbrunn,
Didon-10, har godkénts. Borrningen av Didon-10
péborjades i slutet av mars 2009.

Produktion p& Ezzaouia

Brunnen Ezzaouia-18 bérjade producera i slutet av
december och i februari installerades en jet pump for att 6ka
produktionsnivan.

Produktion pa Douleb/Semmama/Tamesmida
Processande och analys av den 3D seismik som forvarvats
for Douleb pagick under kvartalet.

Planerade aktiviteter

Underhall pa Didon

Den slutliga installationen av hydrocykloner samt upp-
graderingen for fjarrstyrning av plattformen ar planerad
under andra kvartalet. En ny kylenhet kommer ocksa att
installeras i samband med att Didon-10 féardigstalls och satts
i produktion.

Prospekteringsborrning pa Jenein Centre

Pa licensen Jenein Centre pa land i sodra Tunisien beraknas
borrningen av den férsta prospekteringsbrunnen paborjas
under andra kvartalet 2009.

Borrning pa Jelmalicensen
Enligt plan ska tv& prospekteringsbrunnar borras pa licencen
under 2009 samt 300 kilometer 2D seismik forvérvas.

Borrning pa Zarat

Under 2010 &r planen att borra tv& brunnar inom ramen for
det atagande som finns for Zaratlicensen. En prospekterings-
brunn for att undersdka Massinissa- eller EI Fellprospektet
samt en utvarderingsbrunn pé Elyssafyndet.

Region Vastafrika Republiken Kongo (Brazzaville), Ekvatorialguinea

PA Resources ager andelar i tre licenser offshore
Republiken Kongo (Brazzaville) varav en av licenserna,
Azuritefaltet, & under utbyggnad och foérvéntas borja
producera i mitten av 2009. PA Resources ager aven andelar
i tva prospekteringslicenser i Guineabukten utanfor
Ekvatorialguinea.

Licens Typ av licens Andel PAR
Republiken Kongo

Azurite Utbyggnad Offshore 35%
Marine XIV Prospektering Offshore 12,5%
Mer Profond Sud Prospektering Offshore 35%
Ekvatorialguinea

Block | Prospektering Offshore 6%
Block H Prospektering Offshore 6,25%

Viktiga héandelser under perioden

Utbyggnad av Azuriteféltet, Rep. Kongo

Utbyggnaden av Azuritefiltet gar framét enligt plan.
Borrningen och produktionen kommer att ske med vérldens
forsta FDPSO fartyg (Floating, Drilling, Production,
Storage, Offloading) fartyg. FDPSO Azurite Idmnade
Singapore i slutet av januari och anlande till Republiken
Kongo i bdrjan av mars.

Fartyget har anslutits pa faltet till 12 forinstallerade ankare
och kedjor pa 1 400 meters vattendjup. | april inleddes
forberedelser infor borrningen av den forsta produktions-
brunnen.

Produktionsstarten &r berdknad i andra kvartalet och PA
Resources andel av den maximala produktionskapaciteten
ar uppskattad till 14 000 fat per dag. Denna niva beriknas
uppnas tidigast i slutet av 2009.

Godkénd farm-out i Marine X1V, Rep. Kongo
I bérjan av mars 2009 godkandes avtalet avseende farm-out
av andelar i licensen Marine XIV formellt av regeringen i
Republiken Kongo.

En seismisk 3D studie har pabdrjats under forsta
kvartalet.
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Utbyggnad av Benitafaltet i Block I, EG

I slutet av 2008 Id&mnade licensgruppen in en plan for
utbyggnad och drift for ett oljefalt i Benitastrukturen.
Myndigheterna borjade formellt granska planen i januari
2009 och godkannandeprocessen pagar. Ett godkannande,
tillsammans med uppdraget att bygga ut omradet, forvantas
under det andra kvartalet. Licensgruppen &r beredda att
initiera utbyggnaden sé fort planen godkants. Produktions-
starten &r beréknad under 2012.

Planerade aktiviteter

Aktiviteter pd Azuritefaltet, Rep. Kongo

Borrningen av den férsta produktionsbrunnen paborjas i
april och faltet férvantas borja producera under sommaren
2009. Faltet kommer att gradvis tas i produktion under aret.
Tre produktionsbrunnar och tvé vatteninjektorer ska borras
under 2009. Totalt planeras nio brunnar pa faltet.

Prospekteringsborrning pd Mer Profond Sud, Rep. Kongo
En prospekteringsbrunn &r planerad under andra halvan av
2009 och en djuphavsrigg ar sakrad for aktiviteten.
Eventuellt borras dven en andra prospekteringsbrunn under
aret.

Prospekteringsborrningar pa Block I, EG

Planen &r att borra ytterligare tva prospekteringsbrunnar pa
Block I under 2010. Malséttningen ar att nd den djupare och
bevisat oljebarande Miocenestrukturen som patraffades i
den tidigare borrade Diegabrunnen.

Region Nordsjon Storbritannien, Danmark, Nederlanderna och Groénland

PA Resources ager andelar i 12 prospekteringslicenser,
varav fem ligger pa den brittiska kontinentalsockeln, fyra
utanfor Danmarks kust, tva utanfor Nederlanderna och en
utanfér véstra Gronland. Koncernen &r operator for alla
licenser utom for Block Q7 och Q10a i Nederlanderna, samt
for Block 9/06 och 9/95 i Danmark.

Licens Typ av licens Andel PAR

Storbritannien

P1342 Prospektering Offshore 50%
P1318 Prospektering Offshore 50%
P1319 Prospektering Offshore 50%
P1336 Prospektering Offshore 50%
P1529 Prospektering Offshore 80%
Danmark

Block 11/06 Prospektering Offshore 64%
Block 12/06 Prospektering Offshore 64%
Block 9/06 Prospektering Offshore 26,8%
Block 9/95 Prospektering Offshore 26,8%
Nederlanderna

Block Q7 Prospektering Offshore 30%
Block Q10a Prospektering Offshore 30%
Gronland

Block 2008/17 Prospektering Offshore 87,5%

Viktiga handelser under kvartalet

Forvarv av danska licenser slutfort

PA Resources erh6ll slutligt myndighetsgodkannande for
det sedan tidigare offentliggjorda forvarvet av 26,8 procents
andel i Block 9/06 (Gita) respektive Block 9/95 (Maja) pa
den danska kontinentalsockeln.

Prospekteringsborrning pa Gita i Danmark
Under kvartalet pagick borrningen av Gita-1X pé dansk
sockel cirka 10 kilometer soder om Haraldfaltet pa 49
meters vattendjup. Borrningen slutférdes i mitten av april.
Brunnen nadde totalt 5 162 meters djup och patraffade ett
sandstenlager frén mellersta juraperioden som innehaller
hydrokarboner. Ett antal métningar genomfordes och
utvardering av resultatet frén borrningen pégar.

PA Resources har 26,8 procents andel. For mer
information se Not 13, Handelser efter periodens utgang.

Andring av licensandelar i Storbritannien
Per den 31 mars 2009, har licensgruppen for licenserna
P1527, P1528 samt P1550 pa brittisk sockel, valt att
aterlamna dessa licenser till myndigheterna. | licens P1529
har Valhalla Oil and Gas Ltd. valt att avsta fran sin
licensandel med verkan fran den 31 mars 2009 och PA
Resources okar darigenom sin dgarandel fran 40 till 80
procent. Samtidigt har kvarvarande licensgrupp for licensen
ansokt till myndigheterna om en forlangning av licensen.
Forlangningen som beviljas fran den 31 mars 2009 ger
gruppen ytterligare tid innan man behover forplikta sig till
forvarv av 3D seismik eller prospekteringsborrning.

PA Resources kommer att anvanda tiden till att slutfora
utvarderingen av omradets potential vilken bedéms som
intressant och ger mojlighet till farm-out.

Andring av licensandelar i Danmark
I Block 12/06, med PA Resources som operator, har
licensgruppen ansokt och beviljats tolv manaders uppskov
av sitt borrdtagande pa licensen fran de danska
myndigheterna. Det betyder att &tagandet nu ska pabérjas
senast i maj 2011. Den extra tiden kommer att anvéandas for
noggrann utvardering av omréadets prospektivitet.

En liknande ans6kan om férlangning har &ven lamnats in
for Block 11/06 och svar frdn myndigheterna invantas.
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Finansiell stéllning och resultat Koncernen

Kvartal 1, 2009 (1 januari — 31 mars)

Koncernens intikter kommer fran produktion av olja i
Tunisien och uppgick till 330,3 MSEK, att jamféra med
627,0 MSEK motsvarande period 2008.

Minskningen om 296,7 MSEK forklaras till storsta delen
av ett halverat oljepris under kvartalet jamfort med mot-
svarande kvartal féregaende ar samt en tillfalligt lagre
produktion.

EBITDA (vinst fore rantor, skatt, ned- och avskrivningar)
uppgick till 159,4 (445,7) MSEK. Minskningen om 286,3
MSEK &r i linje med intdktsminskningen.

Rorelseresultatet uppgick till -16,7 (367,2) MSEK och
rérelsemarginalen for perioden blev negativ (59) procent.
Av minskningen utgjorde -176,1 (-78,5) MSEK resultat-
effekt fran dkade avskrivningar till foljd av gjorda
investeringar och minskning av bedémda reserver.

Finansnettot har under kvartalet fortsatt paverkats av en
starkt USD. Detta har resulterat i icke kassapaverkande
valutakursforluster vid omrékning av utestaende Ian framst
i USD vilka motverkas av icke kassapaverkande kursvinster
vid omrikning av utestdende fordringar i USD. Koncernens
finansnetto uppgick under det forsta kvartalet till -32,2
(37,9) MSEK, varav rantekostnader netto utgjorde -73,5
(-67,3) MSEK.

Koncernens resultat efter skatt fran kvarvarande verk-
samheter uppgick till -63,4 MSEK jamfort med 213,2
MSEK under motsvarande period 2008. Resultat frdn
avvecklad verksamhet, netto efter skatt, uppgick under
kvartalet till 0 (20,8) MSEK.

Redovisad skatt under kvartalet fran kvarvarande
verksamheter uppgick till -14,5 (-191,8) MSEK.

Periodens resultat uppgick till -63,4 (234,1) MSEK.
Resultat per aktie fore utspadning blev -0,44 (1,61) SEK
och resultat per aktie efter utspadning blev -0,44 (1,61)
SEK. Under forsta kvartalet 2009 finns inga utspadnings-
effekter.

Rantabilitet pd eget kapital uppgick till -1,6 (6,8) procent.
Rantabilitet pa sysselsatt kapital uppgick till 0,8 (7,7)
procent.

Totala kundfordringar och andra fordringar uppgick per
balansdagen till 423,9 MSEK. Minskningen i balansposten
sedan arsskiftet hanfor sig till en reglerad fordran upp-
géende till 999,4 MSEK som moderbolaget hade pa kdparen
Bayerngas Norge AS till foljd av forséljningen av dotter-
bolaget PA Resources Norway AS.

Investeringar under kvartalet

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick
under forsta kvartalet 2009 till 34,3 (70,3) MSEK och avsag
investeringar i olje- och gastillgangar. Av detta utgor 0
(59,7) MSEK investeringar i den norska verksamheten.

Koncernens investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar uppgick under forsta kvartalet till
302,1 (318,6) MSEK hanforligt till investeringar i olje- och
gastillgéngar. Av detta utgér bland annat 0 (114,6) MSEK
investeringar i den norska verksamheten och 144,7 (12,0)
MSEK investeringar i segmentet Véstafrika.

Likviditet och finansiering under kvartalet

Koncernens operativa kassafldde for forsta kvartalet var
negativt och uppgick till -85,7 (-993,3) MSEK. Nettokassa-
flodet, efter finansiering och investeringar, var positivt och
uppgick till 78,6 (-52,1) MSEK.

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 90,8 (231,0)
MSEK. Tillgangliga kreditramar uppgér till cirka 800
MSEK, till stor del outnyttjat. Likvid for férséljning av den
norska verksamheten ingar i kassaflodet frén investerings-
verksamheten som uppgick till 999,0 MSEK. Likvid fran
konvertibelt skuldebrev ingdr i kassaflodet fran finan-
sieringsverksamheten som uppgick till 1 089,3 MSEK. Eget
kapital per balansdagen okade till 4 659,8 (3 513,3) MSEK.
Detta motsvarar en soliditet pa 48,0 (43,4) procent.

Finansiell stallning och resultat Moderbolaget

Kvartal 1, 2009 (1 januari — 31 mars)

Moderbolagets intakter hanfor sig till storsta del till
forséljning inom koncernen och uppgick under perioden till
4,9 (2,4) MSEK.

Finansnettot uppgick under det forsta kvartalet till 51,3
(21,3) MSEK. Finansnettot har paverkats framst av okade
positiva valutaomrakningseffekter pa utestende fodringar i
USD. Det innefattar &ven ranteintakter hanforliga till
koncerninterna lanetransaktioner.

Resultatet fore skatt uppgick till 37,5 (16,5) MSEK.
Totala immateriella anldggningstillgdngar uppgick per
balansdagen till 130,6 (0) MSEK och hanfor sig till
forvarvade licensrattigheter pa dansk sockel.

Totala finansiella anldggningstillgangar uppgick per
balansdagen till 4 682,4 (2 740,2) MSEK. Okningen hanfor
sig fortsatt framst till moderbolagets utestdende
koncernfordran pé dotterbolaget PA Resources Congo SA,
dar investeringar for utbyggnad av Azuritefaltet och

péborjad prospektering pa Mer Profond Sudfaltet
finansierats av moderbolaget genom extern uppléaning.

Totala 6vriga fordringar uppgick per balansdagen till
4,0 MSEK. Minskningen i balansposten sedan arsskiftet
hanfor sig till en reglerad fordran uppgéende till 999,4
MSEK som moderbolaget hade pa koparen Bayerngas
Norge AS till foljd av forsaljningen av dotterbolaget PA
Resources Norway AS.

Totala langfristiga skulder uppgick per balansdagen till
1709,1 (872,4) MSEK och hanfor sig till utestdende 1an i
USD och NOK. Vidare ingar ett konvertibelt skuldebrev,
vilket har bidragit till 6kningen, se vidare Not 9,
Konvertibelt skuldebrev.

Total kortfristig del av rantebarande Ian och skulder
uppgick per balansdagen till 366,5 (1 222,2) MSEK.
Minskningen hanfor sig till det utestdende obligationslanet
om 200 MUSD, som aterbetalades i januari 2009.
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Femarsoversikt nyckeltal

2009-03-31 2008-03-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Intékter TSEK 330 294 626 952 2419 863 2793831 856 675 395 319
EBITDA TSEK 159 409 445734 1771823 2073729 471 296 248 866
Rorelseresultat TSEK -16 690 367 196 1395 749 1833485 359 267 239 094
Rorelseresultat per aktie efter utspadning SEK -0,11 2,53 9,56 12,53 2,60 2,14
Rorelsemarginal % Neg 59 58 66 42 60
Resultat efter finansnetto per aktie efter utspadning ~ SEK -0,34 2,79 5,64 12,28 2,15 1,90
Resultat efter skatt per aktie efter utspadning SEK -0,44 1,61 6,34 6,47 1,67 1,05
Rantabilitet pa eget kapital % -1,6 6,8 22,9 33,6 12,8 15,0
Rantabilitet pa totalt kapital % 0,7 6,7 16,9 34,2 12,4 18,7
Rantabilitet pa sysselsatt kapital % 0,8 7,7 20,6 39,8 14,4 21,9
Eget kapital per aktie fore utspadning SEK 32,13 24,23 32,69 22,92 15,92 10,11
Eget kapital per aktie efter utspadning SEK 31,96 23,51 32,58 22,24 15,50 10,11
Vinstmarginal % Neg 64,6 34,0 64,3 34,7 53,7
Soliditet % 48,0 43,4 45,5 49,5 46,9 38,0
Skuldsattningsgrad % 63,2 94,8 74,8 64,6 54,5 68,8
Borskurs vid periodens slut SEK 14,80 48,90 11,50 51,00 72,25 39,00
Borskurs/eget kapital per aktie fore utspadning agr 0,46 2,02 0,35 2,23 4,54 3,86
P/E-tal per aktie ggr Neg 30,30 1,80 7,81 43,18 37,12
Antal utestaende aktier fore utspadning Antal 145 014 004 145 014 004 145 514 004 145 014 004 145 014 004 128 114 004
Antal utestaende aktier efter utspadning Antal 145 814 004 149 439 004 146 014 004 149 439 004 148 964 004 128 114 004
Genomsnitt antal utestdende aktier fére utspadning  Antal 145 514 004 145 014 004 145 251 504 145 014 004 137 824 278 111 514 004
Genomsnitt antal utestdende aktier efter utspadning ~ Antal 145 514 004 145 304 585 145 976 516 146 354 287 138 403 000 111 514 004

Valutakurser

Balansdagskurs

Genomsnittskurs

Balansdagskurs

Genomsnittskurs

2009-03-31 jan-mars 2009 2008-03-31 jan-mars 2008
1 EUR motsvarar i SEK 10,98 10,94 9,41 9,41
1 USD motsvarar i SEK 8,29 8,40 5,95 6,28
1 TND motsvarar i SEK 5,98 6,06 5,25 5,28
1 NOK motsvarar i SEK 1,23 1,22 1,17 1,18
1 GBP motsvarar i SEK 11,82 12,04 11,87 12,42

Aktieagarstruktur

De 10 storsta aktiedgarna per 31 mars 2009 Antal aktier Andel av aktiekapital/roster
Bertil Lindqvist 11 628 419 8,0%
Ulrik Jansson (genom kontrollerade bolag) 8512512 5,8%
Morgan Stanley & Co (klientkonto) 7 258 900 5,0%
Hunter Hall International (genom kontrollerade fonder) 6 705 600 4,6%
AFA Forsékring 5707 517 3,9%
Skandinaviska Enskilda Banken 5062 560 3,5%
Avanza Pension 3238187 2,2%
Nordnet Pensionsforsakring 3045 047 2,1%
Andra AP-fonden 2 310 866 1,6%
Livforsékrings AB Skandia 1913772 1,3%
Summa aktier 10 stérsta aktiedgarna 55 383 380 38,1%
Antal aktier 6vriga aktiedgare 90 130 624 61,9%
Totalt antal aktier 145 514 004 100,0%
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Ovrigt

Risker och osakerhetsfaktorer

PA Resources finansiella-, operativa-, affars- samt
samhéllsrisker finns beskrivna i PA Resources
arsredovisning 2008, publicerad den 31 mars 2009, i kapitlet
Risker och Riskhantering.

Risker for den ndrmaste tiden & mojliga produktionsstor-
ningar pa vara producerande falt i samband med borrningar,
underhéll och installationer. Risk for senarelagd produk-
tionsstart pd Azuritefiltet kan inte uteslutas d&ven om
projektet haller tidsplan.

De risker som berér moderbolaget &r framst de finansiella
riskerna. Oron pa de finansiella marknaderna, avseende
tillgénglig finansiering, medfor risk for senarelagda eller
uppskjutna investeringar i licenser dér koncernen &r operator
eller licenspartner. Okade investeringskostnader for
pagaende projekt kan motverkas av fallande kostnadslage
hos leverantérer.

Nyemission och handel med konvertibler

Nyemissionen av konvertibler fulltecknades och slutfordes
den 8 januari 2009. | nyemissionen tecknades totalt 72 757
002 konvertibler, motsvarande nominellt belopp om 1 164,1
MSEK. Nyemissionen tillférde PA Resources cirka 1 089,3
MSEK efter avdrag for emissionskostnader inklusive
garantiprovisioner. | det fall samtliga konvertibler skulle
konverteras till aktier kommer antalet aktier i bolaget att 6ka
till 218 271 006 aktier vilket motsvarar en utspadning om
cirka 33 procent.

Konvertiblerna handlas p& NASDAQ OMX Nordiska
Bors i Stockholm (PAR KV1) och pa Olso Bors (PAR02).

Slutford forsaljning av norska dotterbolaget

Transaktionen géllande forsaljning av PA Resources
Norway AS till Bayerngas Norge AS slutfordes den 8
januari 2009, vilket tidigare meddelats. Dotterbolaget
avkonsoliderades per den 31 december 2008. Slutlig likvid
kommer att regleras under andra kvartalet 2009.

Aterbetalning av obligationslan

P& forfallodagen den 9 januari 2009 aterbetalades tvé
obligationslan i sin helhet, pa 125 MUSD respektive 420
MNOK, uppgaende till totalt 200 MUSD.

Medarbetare

PA Resources har kontor i Stockholm (Sverige), Tunis
(Tunisien), London (Storbritannien) och Pointe Noire
(Republiken Kongo). Dérutdver har koncernen medarbetare
stationerade pa produktionsanldggningarna i Tunisien.
Totalt antal anstéllda i koncernen per den 31 mars 2009
uppgick till 141 (140) personer, varav 128 (113) i Tunisien,
8 (5) i Sverige, 2 (1) i Republiken Kongo och 3 (0) i
Storbritannien. Av det totala antalet anstéllda i koncernen
var 117 (112) man och 24 (23) kvinnor. Medelantalet
anstallda uppgick till 136 (137) under forsta kvartalet.

PA Resources aktie

PA Resources AB:s aktie ar primarnoterad pa Oslo Bors i
Norge (segment OB Match) och sekundérnoterad pé
NASDAQ OMX Nordiska Bors i Stockholm (segment
Large Cap). Aktiens kortnamn &r PAR. En noteringspost
omfattar 200 aktier savél pa Oslo Bérs som pA NASDAQ
OMX Nordiska Bors i Stockholm.

Pa NASDAQ OMX Nordiska Bors i Stockholm uppgick
omséttningshastigheten — aktiens likviditet — till 179 procent
under 2008, vilket kan jamféras med 66 procent for Mid
Cap och 165 procent for Large Cap. | genomsnitt omsattes
drygt 1,2 miljoner av PA Resources aktier per dag.

Finansiell kalender 2009/2010

Arsstamma 2009:

13 maj 2009

Delarsrapport jan - juni 2009 (inkl. kvartal 2):
19 augusti 2009

Delérsrapport jan - sep 2009 (inkl. kvartal 3):
28 oktober 2009

Bokslutskommuniké 2009 (inkl. kvartal 4):
17 februari 2010

Presentation av rapporten den 29 april 2009

PA Resources presenterar resultatet for forsta kvartalet
onsdagen den 29 april kl. 10.00 (CET) pa Scandic Anglais,
Rum Birk, Humlegardsgatan 23 i Stockholm.

Du kan ocksa folja presentationen live, eller se en
inspelning i efterhand, pé foretagets webbplats
WWW.paresources.se.

Denna rapport har inte varit féremal for sérskild granskning
av bolagets revisorer.

PA Resources AB (publ.)
Stockholm, 29 april 2009

Ulrik Jansson
VD och koncernchef

Ytterligare information om PA Resources finns pa
www.paresources.se. Fragor kring rapporten skickas till
ir@paresources.se eller stalls till:

Ulrik Jansson, VD och koncernchef
Tel: +46 8 21 83 82 (vxI)

eller
Bo Askvik, CFO

Tel: +46 8 21 83 82 (vxl)
Mobil: +46 708 19 59 18


http://www.paresources.se/�
mailto:ir@paresources.se�
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Finansiella rapporter Koncernen

Koncernens resultatrakning i sammandrag

TSEK Noter jan-mars 2009 jan-mars 2008 jan-dec 2008
Intakter 3,4 330 294 626 952 2419 863
Forandring av varulager 229 -3 450 -233
Ravaror och férnddenheter -111 896 -131 157 -411 641
Ovriga externa kostnader -33 995 -36 092 -174 698
Personalkostnader 10 -25 223 -10 519 -61 468
Avskrivningar och nedskrivningar 4 -176 099 -78 538 -376 074
Rérelseresultat 4 -16 690 367 196 1395 749
Finansiella intakter 5 77 960 126 075 55 600
Finansiella kostnader 5 -110 185 -88 185 -628 261
Summa finansiella poster -32 225 37 890 -572 661
Resultat fore skatt 4 -48 915 405 086 823 088
Skatt p& periodens resultat 6 -14 502 -191 842 -629 162
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter -63 417 213 244 193 926
Avvecklad verksamhet

Periodens resultat fran avvecklad verksamhet, netto efter skatt 8 - 20 807 731530
Periodens resultat -63 417 234 051 925 456
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -63 417 234 051 925 456
Resultat per aktie fore utspadning, kvarvarande verksamheter -0,44 1,47 1,33
Resultat per aktie fore utspadning, avvecklade verksamheter - 0,14 5,04
Resultat per aktie fore utspadning -0,44 1,61 6,37
Resultat per aktie efter utspadning, kvarvarande verksamheter -0,44 1,47 1,33
Resultat per aktie efter utspadning, avvecklade verksamheter - 0,14 5,01
Resultat per aktie efter utspadning -0,44 1,61 6,34

Resultat per aktie ar hanforligt till moderbolagets aktieagare.
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Koncernens rapport dver totalt resultat i sammandrag

TSEK Noter jan-mars 2009 jan-mars 2008 jan-dec 2008

Periodens resultat -63 417 234 051 925 456

Ovrigt totalresultat

Periodens omrakningsdifferenser -168 649 -46 419 483 027
Finansiella tillgdngar som kan séljas 311 - -
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat -82 - -
Periodens 6vrigt totalresultat -168 420 -46 419 483 027
Periodens summa totalresultat -231 837 187 632 1408 483

Periodens summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -231 837 187 632 1408 483
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Koncernens rapport dver finansiell stélining i sammandrag

TSEK Noter 2009-03-31 2008-03-31 2008-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 1242 646 771 148 1156 199
Materiella anlaggningstillgngar 7 873 391 4921713 7 827 680
Finansiella anlaggningstillgangar 7 56 369 176 229 57 367
Uppskjutna Skattefordringar 24 - 1985
Summa anlaggningstillgangar 9172 430 5869 090 9043 231
Varulager 6111 5665 5882
Derivatinstrument 7 6 959 - 25 857
Kundfordringar och andra fordringar 423 864 1669 340 1363 165
Aktuell skattefordran 6 579 299 527 645
Likvida medel 90 777 230 985 12 832
Summa omsattningstillgangar 528 290 2205517 1408 381

Tillgdngar som innehas for forsaljning och

avvecklad verksamhet 8 - 15 403 -
SUMMA TILLGANGAR 9 700 720 8090 010 10 451 612

EGET KAPITAL

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktieagare

Aktiekapital 72 757 72 507 72 757
Ovrigt tillskjutet kapital 9 1945941 1791 995 1811525
Reserver 279 938 -81 088 448 358
Balanserade vinstmedel och periodens resultat 8 2361178 1729 886 2424087
Summa eget kapital 4659 814 3513300 4756 727
SKULDER

Rantebarande 1an och skulder 9 2516 898 1631408 1936 650
Derivatinstrument 7 36 917 19 049 101 233
Uppskjuten skatteskuld 6 662 041 338 469 590 590
Avsattningar 10 343 602 20375 340 297
Summa langfristiga skulder 3559 458 2009 301 2968 770
Avséttningar 10 561 3671 571
Aktuell skatteskuld 41 828 289 195 83517
Derivatinstrument 7 30083 - -
Kortfristig del av rantebarande Ian och skulder 519 551 1929 798 1632810
Leverantérsskulder och andra skulder 889 425 339 480 1009 217
Summa kortfristiga skulder 1481 448 2562 144 2726115

Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for

forséljning och avvecklad verksamhet 8 - 5265 -
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 9 700 720 8090 010 10 451 612
STALLDA SAKERHETER 12 1679453 1604 242 3354223

EVENTUALFORPLIKTELSER 12 14 000 14 000 14 000
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Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital i sammandrag

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserade
Aktie- tillskjutet vinstmedel och

TSEK Noter kapital kapital Reserver periodens resultat Totalt
Ingdende balans per 1 januari 2008 72 507 1791 995 -34 669 1493 558 3323391
Periodens summa totalresultat -46 419 234 051 187 632
Transaktioner med agare

Aktierelaterade ersattningar 10 2277 2277
Utgdende balans per 31 mars 2008 72 507 1791 995 -81 088 1729 886 3513 300
Ingdende balans per 1 april 2008 72 507 1791995 -81 088 1729 886 3513300
Periodens summa totalresultat 529 446 691 405 1220851
Transaktioner med agare

Optionsprogram - nyemittering av aktier 250 19 530 19 780
Aktierelaterade ersattningar 10 2796 2796
Utg&ende balans per 31 december 2008 72 757 1811525 448 358 2 424 087 4756 727
Ingdende balans per 1 januari 2009 72 757 1811525 448 358 2 424 087 4756 727
Periodens summa totalresultat -168 420 -63 417 -231 837
Transaktioner med agare

Konvertibelt skuldebrev 9 209 094 209 094
Uppskjuten skatt pa konvertibelt skuldebrev -74 678 -74 678
Aktierelaterade ersattningar 10 508 508
Utgdende balans per 31 mars 2009 72 757 1945941 279 938 2361178 4659 814

Antal aktier uppgick till 145 514 004 stycken per 2009-03-31. Ingen utdelning har foreslagits for rakenskapsaret 2008 eller tidigare rakenskapsar.
Reserver som finns avser effekter vid omrékning av verksamheter i utlandsk valuta samt férandring i omvéarderingsreserv.
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Koncernens rapport dver kassafléden i sammandrag

TSEK jan-mars 2009 jan-mars 2008 jan-dec 2008
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster fran kvarvarande verksamheter -48 915 405 086 823 088
Resultat efter finansiella poster fran avvecklad verksamhet 0 11 049 83 216
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 280 997 115274 906 434
Betald skatt -49 649 -143 712 -194 825

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten

fore forandringar av roérelsekapital 182 433 387 697 1617 913

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning (-)/minskning (+) varulager -1013 -232 7619
Okning (-)/minskning (+) fordringar 74 290 -1 191 383 -213 903
Okning (+)/minskning (-) skulder -341 443 -189 366 872 569
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -85 733 -993 284 2284198

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Avyttring av dotterbolag 999 011 - 9148
Foérvarv av och investering i immateriella anlaggningstillgangar -34 272 -70 269 -1 146 013
Forvarv av och investering i materiella anlaggningstillgangar -302 052 -318 758 -2 701 488
Forvarv av och investering i finansiella anlaggningstillgdngar - -118 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 662 687 -389 145 -3 838 353

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Inlésen optionsprogram (exkl soc avg) - - 19 780
Upptagna lan 1178848 1773624 2792682
Amortering av skuld -1 677 200 -443 270 -1530677
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -498 352 1330 354 1281785
Periodens kassaflode 78 602 -52 075 -272 370
Likvida medel vid periodens borjan 12 832 285 281 285 281
Valutakursdifferens i likvida medel -657 -2221 -79
Likvida medel vid periodens slut 90 777 230 985 12 832

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar- och nedskrivningar 176 099 83958 488 134
Redovisning finansiella instrument till verkligt varde -34 233 -44 858 135798
Kostnader optionsprogram (inkl. soc avg) 521 -584 -6 890
Oljeférsaljning hanforlig till Net Entittement Method (netto) -5908 141 666 191 471
Upplupna réntor (netto) 53 649 50 528 63 269
Ovriga poster inklusive valutakursdifferenser (netto) 90 869 -115 436 34 652

Totalt 280 997 115274 906 434
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Finansiella rapporter Moderbolaget

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

TSEK Noter jan-mars 2009 jan-mars 2008 jan-dec 2008
Nettoomsattning 4 945 2 356 21189
Ovriga externa kostnader 11 -7 997 -3996 -30 356
Personalkostnader -10 710 -3150 -19 900
Avskrivningar och nedskrivningar -43 -39 -202
Rorelseresultat -13 805 -4 829 -29 269
Ranteintakter och liknande intékter 57 166 468 85 482 683 859
Réntekostnader och liknande kostnader 57 -115 153 -64 191 -437 933
Summa finansiella poster 51 315 21291 245 926
Resultat fore skatt 37510 16 462 216 657
Skatt pa periodens resultat 6 1932 - -

Periodens resultat 39 442 16 462 216 657
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

TSEK Noter 2009-03-31 2008-03-31 2008-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 130 611 - 110 003
Materiella anlaggningstillgdngar 490 266 452
Finansiella anlaggningstillgangar 4 682 355 2740 152 4315119
Summa anlaggningstillgangar 4813 456 2740 418 4425574
Fordringar hos koncernféretag - 511 655 -
Aktuell skattefordran 499 138 540
Derivatinstrument 7 6 959 - 25 857
Ovriga fordringar 4038 1224110 1001 263
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 225 847 6711 238108
Kassa och bank 34 436 35944 4539
Summa omsattningstillgangar 271779 1778 558 1270 307
SUMMA TILLGANGAR 5085 235 4518976 5695 881

EGET KAPITAL
Bundet eget kapital

Aktiekapital 72 757 72 507 72 757
Reservfond 985 063 985 063 985 063
Omrakningsreserv 229 - -
Summa bundet eget kapital 1058 049 1057 570 1057 820
Fritt eget kapital

Overkursfond 9 930 515 776 568 796 098
Balanserade medel och periodens resultat 306 365 63 425 266 415
Summa fritt eget kapital 1236 880 839 993 1062 513
Summa eget kapital 2294929 1897 563 2120333
SKULDER

Avséttningar 10 62 5132 50
Summa avsattningar 62 5132 50
Rantebarande 1an och skulder 9 1709 148 872 336 1099 034
Derivatinstrument 7 36 917 19 049 101 233
Uppskjuten skatteskuld 72 746 - -
Summa langfristiga skulder 1818811 891 385 1200 267
Skulder till koncernforetag 442 537 447 041 839 471
Leverantorsskulder 53 965 1217 6291
Ovriga skulder 327 211 390
Derivatinstrument 7 30 083 - -
Kortfristig del av rantebarande I&n och skulder 366 538 1222212 1434 443
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 77 983 54 215 94 636
Summa kortfristiga skulder 971 433 1724 896 2375231
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 5085 235 4518 976 5695 881
STALLDA SAKERHETER 12 1657 000 1575036 3352520

EVENTUALFORPLIKTELSER 12 14 000 14 000 14 000
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Foretagsinformation

PA Resources AB (publ), org.nr. 556488-2180, med séte i Stockholm, Sverige, ar sedan 2006 noterat pd NASDAQ OMX Nordiska
Bdrs i Stockholm (segment Large Cap) och sedan 2001 pa Oslo Bors i Norge (segment OB Match). Bolagets inklusive
dotterbolagens verksamhet ar beskriven under avsnittet ”Oversikt av verksamheten”.

Not 2. Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for kvartalet som avslutades per den 31 mars 2009 &r upprattad i enlighet med IAS 34 och den svenska
Arsredovisningslagen. Koncernredovisningen fér forsta kvartalet 2009 har, i likhet med &rsbokslutet for 2008, upprittats i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av EU och den svenska Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering, RFR 2.2 Redovishing
for juridiska personer.

Under perioden har samma redovisningsprinciper tillampats som for rakenskapsaret 2008 och sdsom de har beskrivits i
arsredovisningen for 2008, med foljande undantag (se nedan) péa grund av nya eller omarbetade standarder, tolkningar och
forandringar som antagits av EU och som ska tillampas frdn och med den 1 januari 2009. Endast de nya eller omarbetade standarder
som haft en effekt p& koncernen beskrivs nedan.

Delérsrapporten innehéller inte all den information och de upplysningar som aterfinns i arsredovisningen och delarsrapporten bor
darfor lasas tillsammans med arsredovisningen for 2008.

Nya eller omarbetade standarder

IFRS 8 Rorelsesegment
Koncernen har fran och med den 1 januari 2009 implementerat IFRS 8 Rorelsesegment, vilken ersatter 1AS 14
Segmentrapportering. Den nya standarden kraver att ett bolag lamnar utdkade finansiella och beskrivande upplysningar om sina
operativa rapporterbara segment och att segmentinformation presenteras utifrdn ledningens perspektiv, vilket innebér att
informationen presenteras pa det satt som den anvands i den interna rapporteringen. Rapporterbara segment 4r verksamhetsgrenar
eller ssmmanlaggningar av verksamhetsgrenar som uppfyller vissa specificerade kriterier. Utgangspunkten for identifiering av
rapporterbara rorelsesegment ar den interna rapporteringen sadsom den rapporteras till och foljs upp av Den Hogste Verkstallande
Beslutsfattaren (HVB). Som HVB i dessa sammanhang har koncernen identifierat koncernledningen. Koncernen har identifierat
fyra rapporterbara rérelsesegment enligt IFRS 8 vilka &r Nordafrika, Vastafrika, Nordsjén och Ovriga.

Implementeringen av denna standard har inte haft nagon effekt pa koncernens totala finansiella stallning jamfort med de belopp
som lamnats i den senaste arsredovisningen for 2008. Information om koncernens rérelsesegment visas i Not 4 och
jamforelsesiffror for tidigare perioder har justerats.

Omarbetad IAS 1 Utformning av finansiella rapporter

Den omarbetade standarden delar upp forandringar i eget kapital till foljd av transaktioner med agare och andra forandringar.
Uppstéllningen éver forandringar i eget kapital kommer endast att innehdlla detaljer avseende &gartransaktioner. Darutéver
introducerar standarden begreppet ”Koncernens rapport ver totalresultat” som visar alla poster avseende intakter och kostnader
som tidigare redovisats i ”Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital i sammandrag™, antingen i en enskild uppstéllning,
eller i tvd sammanhangande uppstaliningar. Koncernen har valt att presentera rapport Gver totalresultat i tva uppstaliningar,
”Koncernens resultatrakning i sammandrag” och ”Koncernens rapport éver totalresultat i sammandrag”.

Not 3. Intakter

Totalt utestdende eget réoljelager i antal fat per balansdagen redovisas sdsom om lagret &r salt i enlighet med redovisningsprincipen
Net Entitlement Method. Total redovisad effekt for perioden januari — mars 2009 blev en minskning av koncernens totala intékter
med 20 855 TSEK. Den negativa effekten beror pa ett lagre utestdende raoljelager per den 31 mars 2009, omraknat till intakter, i
forhallande till totalt utestdende raoljelager per den 31 december 2008, omraknat till intakter. Den negativa effekten i intakterna
motsvarar endast en orealiserad periodiseringseffekt mellan kvartalen. Beloppet har reverserats och paverkar ej koncernens
operativa kassaflode.

Not 4. Segmentrapportering

IFRS 8 Rorelsesegment, som ersatter IAS 14 Segmentrapportering, har tillampats fran och med den 1 januari 2009 i koncernen.
Denna standard kréver att upplysningar lamnas utifrdn ledningens perspektiv vilket avser rapporteringen till den Higste
Verkstallande Beslutsfattaren (HVB) och innebér att rapporteringen ska stdmma éverens med hur den presenteras internt. For PA
Resources koncernen har koncernledningen identifierats som HVB. Koncernen &r organiserad i och styrs utifran geografiska
regioner vilka sammanfaller med de rorelsesegment for vilka information lamnas och féljs upp internt pa operativ niva.
Rorelsesegment per geografisk region inkluderar samtliga rapporterande lokala enheter inom respektive region.

Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvants vid rapportering av rérelsesegment i denna delarsrapport som i
den senaste arsredovisningen for 2008.

Koncernen har, jamfort med tidigare priméra segment, identifierat fyra rapporterbara rérelsesegment utifrén IFRS 8; Nordafrika,
Vastafrika, Nordsjon och Ovriga. Nedan féljer en sammanstélining av rorelsesegment per geografisk region och de lokala
rapporterande enheter som inkluderas inom respektive rapporterbart rorelsesegment:
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Nordafrika: Hydrocarbures Tunisie Corp, Hydrocarbures Tunisie El Bibane Ltd, PA Resources Tunisia
Vastafrika: PA Energy Congo Ltd., PA Resources Congo SA, Osborne Resources Ltd

Nordsjon: PA Resources UK Ltd.

Ovriga: PA Resources AB, Microdrill AB

Skillnad i segmentindelning upprittad enligt IFRS 8 jamfért med den segmentindelning som skedde i den senaste arsredovisningen
for 2008 &r att PA Resources koncernen fran och med den 1 januari 2009 redovisar rapporterbara rérelsesegment péa geografisk
region istallet for geografiskt land. De rapporterbara rérelsesegmenten redovisas enligt samma redovisningsprinciper som
koncernen. De rapporterbara rérelsesegmentens intakter, kostnader, tillgdngar och skulder inkluderar direkt hanforbara poster samt
poster som kan fordelas pa rorelsesegmenten pa ett rimligt och tillforlitligt satt.

Externt redovisade intakter for samtliga rérelsesegment forutom Ovriga hanfor sig till forsiljning av olja samt tjénster hanforliga
till prospektering och utvinning av olja och gas. Internt redovisade intakter for samtliga rérelsesegment hanfor sig till
vidarefakturerade kostnader hanforliga till utforda tjanster for geologi, seismologi, prospektering och utvinning av olja och gas.
Marknadsmassiga villkor i enlighet med armslangds avstand tillimpas vid transaktioner mellan rérelsesegmenten.

Koncernledningen (HVB) foljer upp resultatméttet resultat fore skatt. Vad galler finansiella intakter respektive kostnader
bruttoredovisas dessa i ovanstédende tabeller samt nettoredovisas i resultatrakningen.

Under december ménad 2008 séldes det av PA Resources AB helagda dotterbolaget PA Resources Norway AS. Dotterbolaget
avkonsoliderades per den 31 december 2008 och klassificeras som avvecklad verksamhet i jamforelsesiffrorna i denna
delérsrapport. For vidare information se Not 8 Avvecklad verksamhet och tillgdngar och skulder som innehas for forsaljning.

Delarsperioden jan-mars 2009

Koncern-
Ovriga gemensamt &
TSEK Nordafrika Vastafrika Nordsjon segment elimineringar Totalt
Resultatrakning
Intékter, externa 312 321 4 866 - 100 13 007 330 294
Intakter, interna - - - 4 845 -4 845 0
Avskrivningar och nedskrivningar -175 272 -73 -711 -43 -176 099
Rorelseresultat 6 586 3093 -4 361 -13 805 -8 203 -16 690
Finansiella intékter 128 376 84 - 355 462 -225 961 257 961
Finansiella kostnader -177 787 -61 634 -5 589 -304 147 258 971 -290 186
Resultat fore skatt -42 825 -58 457 -9 950 37 510 24 807 -48 915
Skatteintakter 1954
Skattekostnader -16 456
Periodens resultat fran
kvarvarande verksamheter -63 417
Delérsperioden jan-mars 2008
Norge Koncern-
Ovriga (Avvecklad gemensamt &
TSEK Nordafrika  Vastafrika  Nordsjon  segment verksamhet)  elimineringar Totalt
Resultatrakning
Intékter, externa 608 170 - - 69 30 106 -11 393 626 952
Intakter, interna - - - 2287 1827 -4114 0
Avskrivningar och nedskrivningar -78 182 -31 -286 -39 -5 420 5420 -78 538
Rorelseresultat 377 070 -2718 -3 802 -6 488 3313 -179 367 196
Finansiella intakter 88 944 188 - 242 029 23495 -42 197 312 459
Finansiella kostnader -98 493 -5018 -360  -221322 -29 859 80 483 -274 569
Resultat fore skatt 351594 -7 548 -4 162 14 219 -3051 54 034 405 086
Skatteintakter 70 833
Skattekostnader -262 675

Periodens resultat fran

kvarvarande verksamheter 213 244
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2009-03-31
Koncern-
Ovriga gemensamt &
TSEK Nordafrika Vastafrika Nordsjon segment elimineringar Totalt
Balansrékning
Tillgngar
Anlaggningstillgangar 6 045 830 2781596 343 517 1487 9172 430
Omsattningstillgangar, externa 281 829 -44 691 19 294 271858 528 290
Omsattningstillgangar, interna 1164 198 - - 2 464 672 -3628 870 0
Skulder
Langfristiga skulder 1707 685 32900 - 1818873 3 559 458
Kortfristiga skulder, externa 410 274 525 862 16 410 528 902 1481 448
Kortfristiga skulder, interna 738 261 2305717 142 355 442 537 -3628 870 0
Investeringar materiella
anlaggningstillgéngar brutto 157 320 144 651 - 81 302 052
Investeringar immateriella
anlaggningstillgangar brutto - 10 665 23 607 - 34 272
2008-12-31
Norge Koncern-
Ovriga (Avvecklad gemensamt &
TSEK Nordafrika  Vastafrika  Nordsjon segment verksamhet) elimineringar Totalt
Balansrékning
Tillgangar
Anlaggningstillgangar 6 254 521 2 471 400 316 090 1220 9043 231
Omsiéttningstillgdngar, externa 182 917 14472 1064571 1408 381
Omsattningstillgangar, interna 1322 750 - 2097620 -3420 370 0
Skulder
Langfristiga skulder 1869 736 - 1099034 2968 770
Kortfristiga skulder, externa 698 350 24369 1535721 2726115
Kortfristiga skulder, interna 497 844 1971726 111 329 839 471 -3 420370 0
Investeringar materiella
anlaggningstillgéngar brutto 1435839 1125639 5422 489 134 099 2701 488
Investeringar immateriella
anlaggningstillgangar brutto 1040 193 606 - 419 376 1146 013

Tillgdngar som inkluderas i uppstallningarna avser samtliga tillgdngar. Kolumnen “Koncerngemensamt och elimineringar”

inkluderar, forutom eliminering av koncerntransaktioner mellan rérelsesegmenten, eliminering av avvecklad verksamhet samt
omklassificering av valutakursdifferenser hanférliga till rorelsen.
Koncernens kunder bestar till storsta del av ett fatal stora internationella olje- och trading bolag. Nedan foljer information om
externa intékter dels hanforliga till den region dér respektive rorelsesegment har sitt séte och dels utanfor regionen. | tabellen nedan
framgar vidare intakter fran enskild extern kund dar intakterna uppgar till tio procent eller mer i forhéallande till koncernens totala

externa intakter.
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Delérsperioden jan-mars 2009

Ovriga Totalt
TSEK Nordafrika Vastafrika Nordsjén segment koncernen
Intakter externa kunder i regionen 17 509 4 866 - 100 22 475
Intékter externa kunder utom region 294 812 - - - 294 812
Totala externa intékter 312321 4 866 - 100 317 287
Intakter fr externa kunder éverstigande
10% av koncernens totala intakter:
Kund 1 259 201 - - - 259 201
Procentuell andel av intakter fran
externa kunder éverstigande 10%
av koncernens totala intakter:
Kund 1 78% - - - 78%

Kund 1 hanfor sig till Tunisien.
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Not 5. Finansiella intékter och kostnader under perioden

| resultatrakningen for koncernen och moderbolaget redovisas valutakursvinster och forluster netto exklusive den norska

verksamheten.
Koncernen

TSEK jan-mars 2009 jan - mars 2008 jan-dec 2008
Ranteintakter 18 132 15719 45 057
Valutakursvinster 25595 91 995 -
Ovriga finansiella poster 34233 18 361 10 543
Totala finansiella intékter (netto) 77 960 126 075 55 600
TSEK jan-mars 2009 jan - mars 2008 jan-dec 2008
Réntekostnader -91 589 -83 036 -336 532
Valutakursforluster - - -172 292
Ovriga finansiella poster -18 596 -5 149 -119 437
Totala finansiella kostnader (netto) -110 185 -88 185 -628 261
Valutakursvinster / forluster férdelas enligt féljande;

Valutakursvinster hanforlig till bankmedel (brutto) 89 296 3623 91 749
Valutakursvinster hanforlig till [Anetransaktioner (brutto) 116 300 274 756 245 889
Valutakursforluster hanforlig till bankmedel (brutto) -3568 =79 744 -95 430
Valutakursforluster hanforlig till Ianetransaktioner (brutto) -176 433 -106 640 -414 500
Totala valutakursforluster (-) / vinster (+) (netto) 25 595 91 995 -172 292

Moderbolaget

TSEK jan-mars 2009 jan - mars 2008 jan-dec 2008
Ranteintakter 91 653 39 936 270 326
Valutakursvinster 40 582 27 185 59 126
Ovriga finansiella poster 34 233 18 361 354 407
Totala finansiella intakter (netto) 166 468 85 482 683 859

TSEK jan-mars 2009 jan-mars 2008 jan-dec 2008
Réntekostnader -97 856 -60 244 -326 796
Valutakursforluster - - -
Ovriga finansiella poster -17 297 -3947 -111 137
Totala finansiella kostnader (netto) -115 153 -64 191 -437 933
Valutakursvinster / forluster fordelas enligt féljande;

Valutakursvinster hanforlig till bankmedel (brutto) 80 066 2 70 239
Valutakursvinster hanforlig till [anetransaktioner (brutto) 149 510 183 730 944 581
Valutakursforluster hanférlig till bankmedel (brutto) -2 936 -70 651 -85 152
Valutakursforluster hanforlig till Ianetransaktioner (brutto) -186 058 -85 896 -870 542
Totala valutakursforluster (-) / vinster (+) (netto) 40 582 27 185 59 126
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Not 6. Inkomstskatt

Redovisad skatt fran kvarvarande verksamheter uppgick for perioden januari — mars 2009 till -14,5 MSEK och hanfor sig framst till
uppskjutna skatter hanforliga till &garandelar i oljefalt i Tunisien. Den uppskjutna skattekostnaden berdknas enligt skuldmetoden
och &r baserad pa géllande lokala skatteregler och skattesatser per balansdagen. | moderbolaget ingér en uppskjuten skatteintakt om
1932 TSEK hanforlig till uppskjuten skatt pa konvertibelt skuldebrev.

Not 7. Redovisning finansiella instrument

Den 6vervagande delen av PA Resources tillgangar hanfor sig till internationella olje- och gasfyndigheter som varderas i USD och
genererar intakter i USD. Koncernen utfor olika sakringsatgarder avseende den réntebérande skulden for att matcha motsvarande
tillgdngsvalutarisk. Genom detta har koncernen ingatt valuta- och ranteswap-avtal for att matcha valutaexponeringen i koncernens
noterade obligationslan. En sammanslagning av obligationslan med valuta- och ranteswap-avtal ger en riskexponering motsvarande
13n i USD. Valuta- och ranteswap-avtal ar varderade till marknadsvarde per den 31 mars 2009, vilket resulterade i en orealiserad
vinst uppgdende till 34,2 MSEK. Avtalen redovisas inom balansposterna for 1angfristiga respektive kortfristiga skulder.

Per den 22 maj 2007 tecknades ett oljehedgekontrakt med Merrill Lynch Commodities Trading Limited, vars syfte &r att sakra en
del av koncernens forsaljning av olja mot fallande oljepris i USD och pa s sétt minska koncernens risk. Totalt sett inkluderar
kontraktet en oljekvantitet uppgdende till 2 500 fat olja per dag till ett minsta oljepris om 50 USD per fat och kontraktet har en
16ptid om 24 manader med forfallodatum per 31 maj 2009. Kontraktet har marknadsvarderats per den 31 mars 2009 och redovisas i
moderbolaget som derivatinstrument uppgéende till 7,0 MSEK inom totala omsattningstillgingar. Den totala effekten av kontraktet
resulterade i en kostnad uppgaende till 8,1 MSEK under perioden januari — mars 2009.

Not 8. Avvecklad verksamhet och tillgangar och skulder som innehas for forsaljning

Under december ménad 2008 séldes det av PA Resources AB helagda dotterbolaget PA Resources Norway AS och avkonsoli-
derades fran PA Resources koncernen per den 31 december 2008. Fran och med avkonsolidering har dotterbolaget, tidigare
klassificerat som ett eget segment, klassificerats som en avvecklad verksamhet. Jamforelsesiffror for tidigare perioder har réknats
om och nedan framgar dotterbolagets intakter och kostnader, exklusive koncerntransaktioner, fér perioden januari till mars 2008.

Intékter och kostnader hanforliga till avvecklad verksamhet

TSEK jan-mars 2009 jan-mars 2008
Intékter - 30 106
Kostnader - -28 620
Rorelseresultat - 1486
Finansiella poster (netto) - 9 563*
Resultat fore skatt - 11 049
Skatt p& periodens resultat (netto) - 9 758
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter - 20 807

* Finansiella poster (netto) efter elimineringar av koncerninterna poster, finansiering fran moderbolaget o.dyl.

I enlighet med IFRS 5 ”Anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning och avvecklade verksamheter” har periodens resultat for
det salda dotterbolaget redovisats i koncernens resultatrakning inom posten ”Periodens resultat fran avvecklad verksamhet, netto
efter skatt”. Det innebér att intékter och kostnader for det silda dotterbolaget exkluderats fran alla poster i resultatrakningen
avseende den aktuella perioden och tidigare perioder.

I koncernens rapporter Gver finansiell stallning per den 31 mars 2009 och 31 december 2008 &r det salda dotterbolaget
exkluderat, men i finansiell stallning per den 31 mars 2008 inkluderas det salda dotterbolaget i sin helhet. Under kvartal tva 2008
avyttrade PA Resources AB sin andel i bolaget PA Energy Africa Ltd. Innan avyttring klassificerades bolaget som ett innehav
hanforligt till forsaljning och nedan framgar de tillgdngar och skulder, exklusive koncernmellanhavanden, PA Energy Africa Ltd
redovisade per balansdagen 31 mars 2008.

Tillgdngar som innehas for férsaljning

TSEK jan-mars 2009 jan-mars 2008
Anlaggningstillgangar - 15 373
Omsattningstillgdngar - 30
Totalt - 15 403

Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning

TSEK jan-mars 2009 jan-mars 2008
Langfristiga skulder - 3903
Kortfristiga skulder - 1362

Totalt - 5265
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Not 9. Konvertibelt skuldebrev

Under januari manad 2009 genomfordes slutrakning av nyemissionen av konvertibler med foretradesratt for bolagets aktiedgare.
I nyemissionen tecknades totalt 72 757 002 konvertibler, motsvarande nominellt belopp om 1 164 112 032 SEK. Nyemissionen
tillférde PA Resources 1 089,3 MSEK efter avdrag for emissionskostnader inklusive garantiprovisioner. | det fall samtliga
konvertibler skulle konverteras till aktier kommer antalet aktier i bolaget att dka till 218 271 006 aktier vilket motsvarar en
utspadning om cirka 33 procent. Konvertiblerna handlas p& NASDAQ OMX Nordiska Bérs i Stockholm samt pa Oslo Bors i
Norge.

Konvertiblerna I6per med en arlig rdnta om 11 procent fran och med den 15 januari 2009. Ranta utbetalas den 15 januari varje &r,
forsta gdngen den 15 januari 2010 och sista gangen den 15 januari 2014. Konvertiblerna forfaller till betalning med nominellt
belopp den 15 januari 2014, om inte aterbetalning eller konvertering till aktier dessforinnan har skett. Konvertering kan ske arligen
under perioden 1 — 30 september. Konverteringskursen ar 16 SEK.

Det konvertibla skuldebrevet definieras som ett Sammansatt finansiellt instrument vilket medfor en delad klassificering mellan
Finansiell skuld och Eget kapital. PA Resources har nuvardesberéknat konvertibelns framtida kassafléden vid emissionstillfallet,
vilket har medfért en initial fordelning mellan Eget kapital och Iangfristig skuld om 209,1 respektive 880,2 MSEK, efter avdrag for
emissionskostnader.

Not 10. Avsattningar

Redovisning av optioner:
Utestdende optioner har under perioden januari — mars 2009 resulterat i en kostnad uppgaende till 520 TSEK. Totala sociala
avgifter beraknade pé utestaende optioner uppgick per den sista mars till 62 TSEK, vilka har redovisats som avsattningar inom
balansposten for totala langfristiga skulder i balansrakningen.

Antal utestédende aktier vid periodens utgang och fore fullt utnyttjande av tilldelade teckningsoptioner uppgick till
145 514 004 stycken. Antal utestiende aktier efter fullt utnyttjande av kvarvarande tilldelade teckningsoptioner (300 000)
skulle uppga till 145 814 004 stycken.

Aterstaliningskostnader:
For en del oljefalt, dar koncernen har forpliktelser att bidra till &terstaliningskostnader for exempelvis miljo, nedmontering,
bortforslande, sanering och liknande atgarder kring produktionsanlaggningar bade pé land och ute pa havet, gors en avsattning som
motsvarar det framtida berdknade atagandet. Forpliktelse uppkommer antingen i samband med att oljefalt forvarvas eller som en
foljd av koncernens nyttjande av dessa och en tillgdng redovisas som en del av koncernens totala olje- och gastillgéngar.
Aterstallningskostnaderna redovisas som avsattningar baserat p& nuvérdet av de kostnader som bedémts kommer att kravas for
att fullgora atagandet, med anvéandandet av estimerade kassafldden. Anvand diskonteringsranta tar hansyn till marknadens
bedomning av tidsvardet av pengar och risken specifikt hanforlig till skulden. Per den 31 mars 2009 uppgar koncernens beriknade
avsattningar till 343,5 MSEK. PA Resources anvander Full Cost Method vilket innebér att motposten till den redovisade
avsattningen aktiveras som tillgdng och skrivs av. Totala tillgdngar hanforliga till &terstaliningskostnader uppgar per den
31 mars 2009 till 309,6 MSEK. Framtida forandring av avsattningen pa grund av tidsvardet i pengar redovisas som en finansiell
kostnad. Vidare kapitaliseras eller reverseras forandringar i estimat mot relevant tillgang.

Not 11. Transaktioner med narstdende

Under perioden januari-mars 2009 har ersattningar till styrelseordforanden och styrelsemedlemmar utbetalats uppgéende till
613 000 SEK for utférda konsulttjanster & PA Resources AB enligt marknadsmassiga villkor. Tjansterna har innefattat
rekryteringsarbete och affarsutveckling avseende bolagets verksamhet samt konsultinsatser i samband med bolagets
konvertibelemission.

Not 12. Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser/ansvarsforbindelser

Per den sista mars 2009 uppgick totala stéllda sékerheter till 1 679 MSEK och totala eventualforpliktelser/ ansvarsférbindelser till
14 MSEK for koncernen. For moderbolaget enbart uppgick totala stallda sakerheter till 1 657 MSEK och totala eventualforplik-
telser/ansvarsforbindelser till 14 MSEK per den sista mars 2009.

Jamfort med den 31 december 2008 har totala stéllda sékerheter for koncernen minskat med motsvarande 1 675 MSEK och for
moderbolaget uppgick minskningen till 1 696 MSEK. Minskningen i bade koncernen och moderbolaget under kvartalet hanfor sig
till att sakerhet i form av andelar i oljefalt i Republiken Kongo och Ekvatorialguinea och tillika sakerhet i form av pantséttning av
aktier i dotterbolagen PA Energy Congo Ltd. och Osborne Resources Ltd., gentemot Norsk Tillitsmann ASA, frisl&ppts i sin helhet
i samband med att PA Resources AB aterbetalat obligationslan uppgéende till 200 MUSD. Minskningen hanfor sig vidare till att
sakerhet i form av andelar i oljefalt i Norge gentemot Norsk Tillitsmann ASA och tillika sakerhet i form av borgensatagande for
dotterbolags laneforbindelser i moderbolaget frislappts i sin helhet i samband med att PA Resources AB salt sitt norska dotterbolag.
Dérutdver har utstallda sakerheter av andelar i oljefalt i Tunisien gentemot Norsk Tillitsmann ASA valutajusterats.

Totala eventualforpliktelser/ansvarsforbindelser for koncernen och moderbolaget ar ofdrandrade jamfort med 31 december 2008.
Nedan visas totala stéllda sakerheter och eventualforpliktelser/ansvarsférbindelser for koncernen och moderbolaget per 2009-03-31
jamfort med 2008-12-31 samt 2008-03-31. (Se tabelluppstélining nésta sida).
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Koncernen Moderbolaget
Stallda sékerheter - TSEK 2009-03-31 2008-03-31 2008-12-31 2009-03-31 2008-03-31 2008-12-31
Stallda sékerheter delas upp enligt féljande:

Séakerhet i form av andelar i oljefélt i Republiken
Kongo och Ekvatorialguinea gentemot
Norsk Tillitsmann ASA - - 1434715 - - -

Séakerhet i form av pantséttning av aktier i PA Energy
Congo BVI Ltd och Osborne Resources Ltd
gentemot Norsk Tillitsmann ASA - - - - - 1434715

Sékerhet i form av andelar i oljefélt i Tunisien
gentemot Norsk Tillitsmann ASA 1657000 1189860 1553320 - - -

Sékerhet i form av pantséttning av aktier i Didon
Tunisia Pty Ltd gentemot Norsk Tillitsmann ASA - - - 1657000 1189860 1553320

Sakerhet i form av andelar i oljefalt i Norge
gentemot Norsk Tillitsmann ASA - 385176 364 485 - - -

Borgensétagande for dotterbolags laneforbindelser - - - - 385 176 364 485

Oljelager hanforligt till betalning av royalty i natura 22 453 29 206 1703 - - -
Totala stéllda sékerheter 1679453 1604242 3354223 1657000 1575036 3352520

Koncernen Moderbolaget
Eventualforpliktelser/Ansvarsforbindelser - TSEK 2009-03-31 2008-03-31 2008-12-31 2009-03-31 2008-03-31 2008-12-31
Eventualforpliktelserna/Ansvarsforbindelserna
delas upp enligt foljande:

Eventualforpliktelse/Ansvarsférbindelse hanforlig
till férvarv av PA Energy Congo BVI Ltd 14 000 14 000 14 000 14 000 14 000 14 000
Totala eventualforpliktelser/ansvarsférbindelser 14 000 14 000 14 000 14 000 14 000 14 000

Not 13. Handelser efter periodens utgang

Fynd av hydrokarboner pa Gita-1X i Danmark

I mitten av april slutforde operatdren Maersk Olie og Gas AS borrningen av prospekteringsbrunnen Gita-1X cirka 10 kilometer
soder om Haraldfiltet i den danska delen av Nordsjon. Brunnen pétraffade ett sandstenslager fran mellersta juraperioden som
innehaller hydrokarboner. Ett antal matningar genomfordes och resultatet utvarderas nu vidare. Brunnen borrades med jack-up
riggen ENSCO 101 pa 49 meters vattendjup i Block 9/95 genom ett samarbete mellan Block 9/95 och det narliggande Block 9/06.
Licensgrupperna deltog med 50 procent vardera. PA Resources har 26,8 procents andel i bada berérda licenserna. Brunnen har nu
pluggats igen och lamnats.
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