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FOrbattrat operativt kassaflode

Sammanfattning forsta kvartalet
Koncernens totala intékter uppgick till 410,2 (330,3) MSEK.

Periodens resultat fore skatt uppgick till -88,5 (-48,9) MSEK.

Resultat per aktie uppgick till -0,56 (-0,44) SEK.

Totala investeringar har varit i linje med var heldrsprognos om 1 400 — 1 600 MSEK och uppgick till 328,7 (336,3) MSEK .
Kassaflode fran den lopande verksamheten har starkts och uppgick for forsta kvartalet till 329,4 (-85,7) MSEK.

Bo Askvik, Vice VD och CFO, har efter periodens utgéng utsetts till ny VD och koncernchef frén och med Arsstimman 18 maj
2010. Samtidigt offentliggjorde PA Resources att en ny strategi ska inforas. Detaljerna kring strategin kommer att publiceras
senast i samband med Arsstimman.

Finansiella nyckeltal jan-mars 2010 jan-mars 2009 jan-dec 2009
Rérelsens intakter (MSEK) 410,2 330,3 2112,8
EBITDA* (MSEK) 207,5 159,4 13259
EBITDAmarginal (procent) 50,6% 48,3% 62,8%
Rorelseresultat (MSEK) 14,4 -16,7 429,6
Rérelsemarginal (procent) 3,5% -5,1% 20,3%
Resultat fore skatt (MSEK) -88,5 -48,9 317,5
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,56 -0,44 0,08

*Vinst fore rantor, skatt, avskrivningar och nedskrivningar

” Under kvartalet har det operativa kassaflodet starkts och vi har aterbetalat ett
obligationslan samt investerat i verksamheten. Var produktion blev tyvarr lagre an
vantat till f6ljd av tekniska problem som medfort att den planerade 6kningen av
produktionsnivan pa Azurite fordrojts. Tillsammans med operatoren vidtar vi nu
atgarder som skall leda fram till den planerade produktionsnivan.

Ulrik Jansson

VD och koncernchef
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VD-kommentar

PA Resources forsta kvartal 2010 blev en besvikelse - for
oss sjalva liksom givetvis dven for véra aktiedgare och
analytiker. Aven om intékterna 6kade jamfort med
motsvarande period foregdende ar, hade vi framfor allt
hoppats pa hogre produktion. Nu nadde vi inte upp till de
forvantade volymerna, frdmst p.g.a. tekniska problem vid
den andra brunnen pa Azuritefaltet i Republiken Kongo.
Den tredje produktionsbrunnen pa Azuritefaltet fardigstalls
for ndrvarande och &r planlagd att tas i drift vid
manadsskiftet april-maj 2010. De pagdende borrningarna pé
Asengféltet i Ekvatorialguinea fortloper enligt plan.

PA Resources har en historia med manga framgéngsrika
projekt och férvarv och har manga spannande och
intressanta tillgangar i sin portfélj. For att kunna skapa
storsta mojliga aktieagarvirde ur nuvarande tillgangsmassa,
behdvs en ny strategisk inriktning med storre operationellt
fokus. Darfor haller PA Resources pa att ta fram en ny
strategi som innebar att bolaget i huvudsak skall fokusera pa
accelererad utbyggnad av befintliga tillgdngar och falt for
Okad produktion och bedriva prospektering for att 6ka
reserverna i den nuvarande portfoljen. PA Resources
kommer aven fortséttningsvis att koncentrera verksamheten
pa de tre regionerna Vastafrika, Nordafrika och Nordsjon.

PA Resources gar saledes efter sina forsta 15 ar nu in i en
ny utvecklingsfas.

Jag har sedan 1996 varit VD och koncernchef. Det har
varit en spannande resa med bade med- och motgangar, men
sammantaget kanner jag en mycket stor tillfredstéllelse dver
den utveckling som PA Resources uppvisat under min tid
som VD och koncernchef. Bolaget har nu kommit in i en fas
dér det &r dags att dverldamna rodret till en ny ledare som
skall genomfora den nya strategin.

Bo Askvik, nuvarande Vice VD, har utsetts till ny VD
och kommer att tilltrada i samband med Arsstdmman den 18
maj 2010. Tillsammans med en ny CFO, som f.n. haller p&
att rekryteras och en planerad forstarkt koncernledning
kommer Bo att fortsétta bolagets vidareutveckling.

Det &r min fasta dvertygelse att PA Resources kommer att
fortsétta utvecklas mycket positivt i framtiden, vilket jag
som storre aktiedgare i bolaget valkomnar och jag énskar Bo
Askvik all framgang med detta arbete.

Ulrik Jansson, VD och koncernchef

Oversikt av verksamheten

PA Resources AB:s affarsidé ar att forvarva, utveckla, utvinna
och avyttra olje- och gastillgdngar samt bedriva prospektering
for att hitta nya reserver. Koncernen har verksamhet i Tunisien,
Republiken Kongo, Ekvatorialguinea, Storbritannien, Danmark,
Nederlanderna och Grénland.

Produktion och forsaljning

Kvartal 1, 2010 (1 januari - 31 mars)

Den totala oljeproduktionen uppgick till 886 000 (783 000) fat
olja under forsta kvartalet. Den genomsnittliga produktionen
uppgick till 10 200 (8 700) fat per dag.

PA Resources genomsnittliga forsaljningspris
(USD/fat)/kvartal, 2007 till och med Q1 2010
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Totalt saldes 739 000 (817 400) fat olja under kvartalet till ett
snittpris p& 71 (43) USD per fat, negativt paverkat av
forsaljning till den tunisiska marknaden, vilket sker enligt
licensvillkoren med rabatt. Olja producerades pa sju oljefalt i
tvé regioner; i Nordafrika och i Vastafrika. Produktionen under
det forsta kvartalet 2010 fordelar sig med 5 750 fat per dag pa
de sex tunisiska oljefalten och till 4 450 fat per dag pa
Azuritefaltet i Republiken Kongo.

Totalt utestdende eget oljelager per balansdagen marknads-
vérderas och redovisas som om lagret &r salt i enlighet med
redovisningsprincipen Net Entitlement Method. For mer
information se Not 3, Intékter. Lager av olja, exklusive
royaltydel, minskade under forsta kvartalet med 200 371 fat och
uppgick vid slutet av kvartalet till 443 360 fat, justerat for
betald royalty och 6vriga skatter.

Produktionsprognos

PA Resources produktion kommer att 6ka nagot under senare
delen av aret 2010 i takt med att fler brunnar sétts i produktion
pa Azuritefiltet, Republiken Kongo. Denna 6kning motverkas
négot av en fortsatt naturlig nedgéng pa Didonfaltet i Tunisien.
Produktionen fran koncernens 6vriga falt forvantas vara i stort
ofdrandrad. Produktionen forvéntas stiga till cirka 20 000 fat
per dag nar Azuritefaltet ar fullt utbyggt under 2010.
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Borrprogram 2010 — 2011

Borrprogrammet omfattar 13 prospekterings- och ut-
varderingsbrunnar under 2010-2011. PA Resources uppskattar
att brunnarna innehaller oljeresurser uppgaende till cirka 650
miljoner fat oljeekviva-lenter, varav 140 miljoner fat netto till
PA Resources.

Licens Prospekt Tidpunkt Brunn/Antal
Tunisien

Jenein Centre 2010 Prospektering/1
Jelma 2010 Prospektering/2
Zarat Elyssa 2011 Vérdering/1

Republiken Kongo

Azurite 2010 Prod/Injek/6

Turquoise/ Vérdering/2
MPS Cobalt 2010/11 Prospektering/1
Marine XIV 2010 Prospektering/1

Ekvatorialguinea

Block | feend - p0101 Prod/injek/10
Block | Sofia 2010 Prospektering/2
Block H Aleta 2010 Prospektering/1
Danmark

Block 12/06 2011 Prospektering/1
Block 11/06 2011 Prospektering/1

Borrprogrammet revideras lopande utifran investeringsbudget och
prioriterade ataganden.

Region Nordafrika Tunisien

PA Resources har bedrivit verksamhet i Tunisien sedan
1998 och &r en av landets stdrsta oljeproducenter.
Koncernen dger andelar i sex produktions- och fyra prospek-
teringslicenser.

Licens Typ av licens Andel PAR
Douleb Produktion Onshore 70%
Semmama Produktion Onshore 70%
Tamesmida Produktion Onshore 95%
Ezzaouia Produktion Onshore 13,6%
El Bibane Produktion Offshore 23,9%
Didon Produktion Offshore 100%
Jelma Prospektering Onshore 70%**
Jenein Centre Prospektering Onshore 35%
Makthar Prospektering Onshore 100%**
Zarat Prospektering Offshore 100%**

** ETAP har réatt att ga in som &gare till 50 procent i licensen Jelma samt 55
procent i Makthar och Zarat genom att erlagga sin andel av nedlagda samt
framtida kostnader.

Viktiga handelser under kvartalet

Produktion och underhéll pa Didonfaltet
Didonfaltet har under perioden i huvudsak producerat fran
tre av de fem brunnarna pa faltet da tva produktionsbrunnar
har varit avstangda delar av perioden for att 6ka trycket i
reservoaren. Faltet kommer fortsatt att opereras med tidvisa
avstangningar av brunnar for tryckkompensation.
Forberedelser har gjorts for att installera en ny triplex
pump som ska bidra till en négot higre produktion.

Plattformen styrs numera pa distans fran lagringsfartyget.
Didonfaltets produktion kommer att minska till foljd av
naturlig nedgéng.
Fortsatt arbete med installationer av matutrustning for
oljeexport samt annan teknisk utrustning har gjorts pé
lagringsfartyget under det forsta kvartalet 2010.

Produktion pa Ezzaouia och El Bibane

Ezzaouiaféltet har haft en lagre produktion an forvéantat och
El Bibanefaltet har varit avstangt delar av perioden.
Operatdren av dessa félt, Candax Ecumed, vidtar nu
atgarder for att oka produktionen pa falten.

Seismik p& Maktharlicensen
En 2D seismisk studie har forvérvats under det forsta
kvartalet 2010.

Planerade aktiviteter

Prospekteringsborrningar pa Jenein Centre och Jelma
Under 2010 planeras prospekteringsborrningar onshore i
Tunisien pa licenserna Jenein Centre och Jelma.

Fortsatt arbete med Zaratlicensen

Den 15 mars pabdrjades en 3D seismisk studie pa
Zaratlicensen och beréknas slutford i mitten av juni. Den
seismiska studien genomfors av foretaget CGG Veritas och
fartyget MV Princess. Samma fartyg ska i sommar anvandas
pé Block 8 offshore Grénland. Efter att studien avslutats
kommer en utvarderingsbrunn att borras péa Elyssafaltet. Ett
aktivt arbete bedrivs med utvardering och planlaggning
infor utbyggnaden av Zarat- och Elyssafynden.
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Region Vastafrika Republiken Kongo (Brazzaville) och Ekvatorialguinea

PA Resources dger andelar i tre licenser offshore i
Republiken Kongo (Brazzaville) varav en av licenserna,
Azuriteféltet &r i produktion. PA Resources dger &ven
andelar i tva licenser i Guineabukten utanfér Ekvatorial-
guinea dar utbyggnaden av Asengfaltet i Block | pagar.

Licens Typ av licens Andel PAR
Republiken Kongo

Azurite Produktion Offshore 35%
Mer Profond Sud Prospektering Offshore 35%
Marine XIV Prospektering Offshore 12,5%
Ekvatorialguinea

Block | Prospektering Offshore 6%
Block H Prospektering Offshore 6,25%

Viktiga handelser under kvartalet

Produktion pa Azuritefaltet, Republiken Kongo
Azuritefaltet offshore i Republiken Kongo har varit i
produktion sedan mitten av augusti 2009. Den forsta
brunnen som togs i drift har hittills producerat 3,1 miljoner
fat olja. | samband med fardigstallande av den andra
produktionsbrunnen uppstod tekniska problem, vilket
medfdrt en I&gre produktion &n planerat. Operatéren
Murphy 6vervéager korrigeringsatgarder, vilka forst kan ske
efter fardigstéallande av produktionsbrunn tre samt
injektionsbrunn tva. Produktionsbrunn tre fardigstalls for
narvarande och ar planlagd att tas i drift vid manadsskiftet
april-maj.

De initiala problemen som uppstétt paverkar inte
Azuritefaltets slutliga produktionsférmaga eller totala
utvinningsbara reserver. De tekniska problemen med den
andra produktionsbrunnen pa faltet har medfort forseningar
som leder till att den efterstravade produktionsnivan,
innebdrande 14 000 fat/dag netto till PA Resources, nu
istallet forvantas uppnas under tredje kvartalet 2010.

Under tiden fortsatter utvarderingen av oljefyndet p&
Turquoise dér ett utbyggnadsscenario &r baserat pa att den
existerande infrastrukturen pa Azuritefaltet anvands.

Borrningar har paborjats pa Asengfaltet, Ekvatorialguinea
Utbyggnaden av Asengfaltet i Block | pAgar under ledning
av operatéren Noble Energy. | januari pabérjades borr-
ningen av den forsta injektionsbrunnen pa féltet. Till en
bdrjan anvands borriggen Pride South Pacific, som
transporterades fran Kapstaden dér den slutfort sin femars-
certifiering, och anlande till Asengfaltet i bérjan av januari
2010. Det FPSO-fartyg som ska producera oljan pa Aseng-
faltet, byggs nu i Kuala Lumpur, Malaysia. Fartyget &r
ocksa tankt att successivt anvandas for produktion av olja
och kondensat fran de narliggande Belinda- och Diegafalten.
FPSO-fartyget ar dimensionerat att totalt producera 80 000
fat olja per dag och aterinjektera 170 miljoner kubikfot gas
per dag.

Planerade aktiviteter

Ytterligare produktionsbrunnar pa Azuriteféltet, Rep. Kongo
Efter att produktionsbrunn tre tagits i drift kommer nésta
injektionsbrunn att borras och fardigstéllas. Harutéver
kommer ytterligare tre produktionsbrunnar och tva
injektionsbrunnar att borras och fardigstéallas under 2010.

Borrningar pa& Asengfaltet under 2010 och 2011

Totalt ska fem produktionsbrunnar, tre injektionsbrunnar
och tva gasinjektionsbrunnar borras pa Asengféltet i Block |
i Ekvatorialguinea under 2010 och 2011. Till sommaren
kommer ytterligare en borrigg till faltet for att hjélpa till.
Produktionsstarten planeras till mitten av 2012.

Prospektering for okade reserver

I Republiken Kongo planeras tva utvarderingsbrunnar att
borras 2010 pé fyndet Turquoise i licens Mer Profond Sud,
vilka kommer att ligga till grund for beslut om utbyggnad.
Vidare planeras en prospekteringsbrunn i samma licens pé
det intressanta narliggande Cobalt-prospektet.
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Region Nordsjon Storbritannien, Danmark, Nederlanderna och Grénland

PA Resources dger andelar i totalt 10 prospekteringslicenser
varav tva ligger utanfor Storbritannien, fyra pa den danska
kontinentalsockeln, tre i Nederldnderna och en utanfor
véstra Gronland. Koncernen &r kvalificerad som godkéand
operator i samtliga dessa lander.

Licens Typ av licens Andel PAR
Storbritannien

P1342 Prospektering Offshore 100%
P1529 Prospektering Offshore 32%
Danmark

11/06 Prospektering Offshore 64%
12/06 Prospektering Offshore 64%
9/06 Prospektering Offshore 26,8%
9/95 Prospektering Offshore 26,8%
Nederléanderna

Block Q7 Prospektering Offshore 30%
Block Q10a Prospektering Offshore 30%
Schagen Prospektering Onshore 30%
Gronland

2008/17 Prospektering Offshore 87,5%

Viktiga handelser under kvartalet

Avtal tecknat om seismisk studie pa Grénland

I mars 2010 tecknade PA Resources avtal med CGG Veritas
SA avseende forvdrv av en 2D seismisk studie i Block 8
utanfor vastra Gronland. Forvarvet omfattar ett omréade upp
till 6 300 kilometer 2D seismisk data pa ett tva ganger fyra
kilometer stort omréde och pabérijas i juni 2010. PA
Resources &r operatdr och har en 87,5% édgarandel i licensen
och samarbetar med det nationella oljebolaget NunaOil AS.
Studien beraknas ta cirka atta till tio veckor och genomfors
under ledning av dotterbolaget PA Resources UK Limited,
miljocertifierat enligt 1SO 14001:2004.

Planerade aktiviteter

Seismik i Storbritannien och Nederlénderna
Planering av de seismiska studierna pa licens P1342 i
Storbritannien och licenserna Block Q7 och Q10a i
Nederlanderna &r langt framskridna.

Borrningar i Danmark

Beslut om prospekteringsborrningar i de danska licenserna
11/06 och 12/06 kommer att fattas under det andra kvartalet
2010. Tva brunnar planeras till det forsta kvartalet 2011.
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Finansiell stallning och resultat Koncernen

Kvartal 1, 2010 (1 januari — 31 mars)

Koncernens intdkter 6kade till 410,2 (330,3) MSEK.
Intdktsokningen hanfor sig framst till ett 6kat oljepris.

Koncernens genomsnittliga forsaljningspris uppgick for
perioden till 71 (43) USD/fat, negativt paverkat av
forséljning till den tunisiska marknaden vilket sker enligt
licensvillkoren med rabatt. Marknadsvarderat oljelager (Net
Entitlement Method) péverkade koncernens intakter negativt
med -96,6 (-20,9) MSEK.

Kostnader for ravaror och fornddenheter uppgick till
-166,6 (-111,9) MSEK varav -59,4 (-31,4) MSEK utgjorde
royalty. Okningen &r hanférlig till produktionskostnader
som tillkommit p& Azuritefiltet i Republiken Kongo nar
féltet togs i drift i augusti 2009. Den 6kade royaltykostnaden
forklaras av hogre royaltyandel i Kongo jamfért med
Tunisien.

EBITDA (vinst fore réntor, skatt, ned- och avskrivningar)
uppgick till 207,5 (159,4) MSEK.

Avskrivningar och nedskrivningar uppgick till -193,2
(-176,1) MSEK. Okade avskrivningar jamfért med samma
period foregaende ar, hanfor sig framst till Azuritefaltet.

Rorelseresultatet uppgick till 14,4 (-16,7) MSEK och
rorelsemarginalen for perioden blev 4 (-5) procent.

Koncernens finansnetto uppgick under det forsta kvartalet
till -102,9 (-32,2) MSEK negativt paverkat av
omvarderingseffekter i finansiella instrument om -28,7
(+34,2) MSEK.

Resultat fore skatt uppgick till -88,5 MSEK jamfort med
-48,9 MSEK under motsvarande period 2009.

Redovisad skatt under kvartalet uppgick till -6,1 (-14,5)
MSEK, varav betald skatt utgjorde -3,3 (-49,7) MSEK.

Resultat per aktie fore utspadning blev -0,56 (-0,44) SEK
och resultat per aktie efter utspadning blev -0,56 (-0,44)
SEK.

Rantabilitet pa eget kapital uppgick till -2,1 (-1,6)
procent. Rantabilitet pa sysselsatt kapital uppgick till 0,7
(0,8) procent.

Investeringar under kvartalet

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar uppgick
under kvartalet till 32,5 (34,3) MSEK och avsig
investeringar i olje- och gastillgdngar. Av detta utgjorde
21,0 (10,7) MSEK investeringar i segmentet Vastafrika.

Koncernens investeringar i materiella anlaggnings-
tillgdngar uppgick under kvartalet till 296,1 (302,1) MSEK
hanforligt till investeringar i olje- och gastillgangar. Av
detta utgjorde 265,3 (144,6) MSEK investeringar i
segmentet Vastafrika.

Investeringsutfallet for kvartalet 328,7 MSEK har varit i
linje med bolagets helarsprognos om 1 400 — 1 600 MSEK.

Likviditet och finansiering

Koncernens operativa kassafldde for forsta kvartalet har
starkts och uppgick till 329,4 (- 85,7) MSEK. Under
helarsperioden 2009 uppgick det operativa kassaflodet till
142,7 MSEK. Leverantdrsskulder och andra skulder har
minskat och uppgick till 322,3 (889,4) MSEK.

Nettokassaflodet, efter finansiering och investeringar,
uppgick till -75,7 (78,6) MSEK. Av detta har -76,5 MSEK
netto, anvants till amortering av rantebarande lan och
skulder.

Totala rantebarande skulder inklusive konvertibel
uppgick per balansdagen till 3 772,4 (3 036,4) MSEK.
Bolaget har under forsta kvartalet 18st in kvarvarande
obligationer med forfall i mars manad, till ett nominellt
belopp om cirka 142,0 MSEK. Tillgangliga kreditramar
uppgick till cirka 1 415 MSEK, till cirka 75 procent
utnyttjade. Likvida medel vid periodens slut uppgick till
45,8 (90,7) MSEK.

Eget kapital per balansdagen uppgick till 4 373,0
(4 659,8) MSEK. Nedgangen forklaras av negativ
valutaomrékningseffekt till foljd av forsvagad tunisisk dinar
samt periodens resultat. Soliditeten uppgick till 45,2 (48,0)
procent. Koncernens skuldsattningsgrad uppgick per
balansdagen till 85,2 (63,2) procent. Skuldsattningsgraden
har okat sedan arsskiftet med 4,8 procent, fran 80,4 till 85,2,
vilket i allt vasentligt forklaras av omrékningsdifferenser
med negativ paverkan pa eget kapital och inte att skulderna
har okat.

Finansiell stallning och resultat Moderbolaget

Kvartal 1, 2010 (1 januari — 31 mars)

Moderbolagets intékter hanfor sig till storsta del till
forsaljning inom koncernen och uppgick under perioden till
5,4 (4,9) MSEK.

Finansnettot uppgick under forsta kvartalet till -18,7
(51,3) MSEK.

Resultat fore skatt uppgick till -21,3 (37,5) MSEK.

Likvida medel uppgick per balansdagen till 32,0 (34,4)
MSEK. Eget kapital uppgick till 2 481,6 (2 294,9) MSEK.

Rantebarande 1an och skulder uppgick per balansdagen
till 1 506,0 (1 709,1) och hanfor sig till utestaende lan i USD
och NOK samt till konvertibelt skuldebrev. Kortfristig del
av rantebarande 1an och skulder uppgick per balansdagen till
1 499,0 (366,5) MSEK.
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Femarsoversikt nyckeltal

2010-03-31 2009-03-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31
Intakter TSEK 410 213 330 294 2112841 2419 863 2793831 856 675
EBITDA TSEK 207 549 159 409 1325877 1771823 2073729 471 296
Rorelseresultat TSEK 14 364 -16 690 429 601 1395 749 1833485 359 267
Rorelseresultat per aktie efter utspadning SEK 0,09 -0,11 2,78 9,56 12,53 2,60
Rorelsemarginal % 4% -5% 20% 58% 66% 42%
Resg{lta( efter finansnetto per aktie efter SEK -0,53 0,34 2,05 5.64 1228 215
utspadning
Resultat efter skatt per aktie efter utspadning ~ SEK -0,56 -0,44 0,08 6,34 6,47 1,67
Rantabilitet p& eget kapital % -2,1% -1,6% 0,3% 22,9% 33,6% 12,8%
Rantabilitet p& totalt kapital % 0,5% 0,7% 6,8% 16,9% 34,2% 12,4%
Rantabilitet pa sysselsatt kapital % 0,7% 0,8% 8,3% 20,6% 39,8% 14,4%
Eget kapital per aktie fére utspadning SEK 26,07 32,13 27,65 32,69 22,92 15,92
Eget kapital per aktie efter utspadning SEK 26,07 31,96 27,65 32,58 22,24 15,50
Vinstmarginal % -21,6% -14,8% 15,0% 34,0% 64,3% 34,7%
Soliditet % 45,2% 48,0% 45,8% 45,5% 49,5% 46,9%
Skuldsattningsgrad % 85,2% 63,2% 80,4% 74,8% 64,6% 54,5%
Borskurs vid periodens slut SEK 24,90 14,80 24,60 11,50 51,00 72,25
5@;;5;?:;@ kapital per aktie fore o 0,96 0,46 0,89 035 2,23 4,54
P/E-tal per aktie ggr -44,17 -33,96 295,30 1,80 7,81 43,18
Antal utestdende aktier fore utspadning* Antal 167 753 982 145 014 004 167 753 982 145 514 004 145 014 004 145 014 004
Antal utestdende aktier efter utspadning* Antal 167 753 982 145 814 004 167 753 982 146 014 004 149 439 004 148 964 004
Sg;gg‘;gg‘ antal utestaende aktier fore Antal 167 753 982 145514004 154745346 145251504 145014004 137824278
323231323' antal utestende aktier efter Antal 167 753 982 145514004 154745346 145976516 146354287 138 403 000

* Antal aktier efter utspadning inkluderar endast aktier som ger upphov till en utspadningseffekt.

Valutakurser

Balansdagskurs Genomsnittskurs Balansdagskurs ~ Genomsnittskurs

2010-03-31 jan-mars 2010 2009-03-31 jan-mars 2009

1 EUR motsvarar i SEK 9,74 9,94 10,98 10,94
1 USD motsvarar i SEK 7,26 7,19 8,29 8,40
1 TND motsvarar i SEK 5,22 5,32 5,98 6,06
1 NOK motsvarar i SEK 1,21 1,23 1,23 1,22
1 GBP motsvarar i SEK 10,94 11,21 11,82 12,04

1 DKK motsvarar i SEK 1,31 1,34 1,47 1,47
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Aktieagarstruktur

De 10 storsta aktiedgarna per 31 mars 2010 Antal aktier Andel av aktiekapital/réster
Lansforsakringar fonder 11 826 676 7,1%
Ulrik Jansson (genom kontrollerade bolag) 8512512 5,1%
Bertil Lindqvist 8400 000 5,0%
Hunter Hall International (genom kontrollerade fonder) 6 389 480 3,8%
Avanza Pension 6 357 245 3,8%
Morgan Stanley & Co Intl Plc 4959 519 3,0%
Nordnet Pensionsférsakring AB 4170 750 2,5%
Handelsbanken fonder 3745 497 2,2%
SIX SIS AG 3642 506 2,2%
CBNY-DFA-INT SML CAP 2912 460 1,7%
Summa aktier 15 stérsta aktiedgarna 46 177 509 27,5%
Antal aktier dvriga aktiedgare 121576 473 72,5%
Totalt antal aktier 167 753 982 100%

Ovrigt

Risker och osékerhetsfaktorer

PA Resources finansiella-, operativa-, affars- samt samhalls-
risker finns beskrivna i PA Resources arsredovisning 2009,
publicerad den 31 mars 2010, i kapitlet Risker och
Riskhantering.

Risker for den ndrmaste tiden & mojliga produktions-
storningar pa vara producerande falt speciellt i samband med
borrningar, underhall och installationer samt forseningar i
utbyggnadsprojekt.

De risker som berér moderbolaget &r fortsatt de finan-
siella riskerna avseende tillganglig finansiering. Dessa
medfor risk for senarelagda eller uppskjutna investeringar i
licenser dar koncernen ar operatdr eller licenspartner.

Medarbetare

PA Resources har kontor i Stockholm (Sverige), Tunis
(Tunisien), London (Storbritannien) och Pointe Noire
(Republiken Kongo). Darutdver har koncernen medarbetare
stationerade pa produktionsanlaggningarna i Tunisien.

Totalt antal anstallda i koncernen per den 31 mars 2010
uppgick till 134 (141) personer, varav 116 (128) i Tunisien,
9 (9) i Sverige, 1 (2) i Republiken Kongo och 8 (3) i
Storbritannien. Av det totala antalet anstéllda i koncernen
var 109 (117) man och 25 (24) kvinnor.

PA Resources aktie

PA Resources AB:s aktie ar noterad pa NASDAQ OMX
Nordiska Bors i Stockholm (segment Mid Cap) och Oslo
Bors i Norge (segment OB Match). Aktiens kortnamn ar
PAR. En noteringspost omfattar 200 aktier bade i Stockholm
och Oslo.

Finansiell kalender 2010/2011

Arsstamma 2010
18 maj 2010

Delérsrapport kvartal 2 2010 (jan — juni)
18 augusti 2010
Delérsrapport kvartal 3 2010 (jan — sept)
27 oktober 2010

Bokslutskommuniké 2010 (jan — dec)
16 februari 2011

Webbsand telefonkonferens 28 april 2010

Den 28 april kl. 10.00 presenterar PA Resources resultatet
for det forsta kvartalet 2010 genom en webbsénd
telefonkonferens. For deltagande live se lank pa
www.paresources.se (startsidan) eller vanligen ring:
Sverige: +46 (0)8 505 598 53

UK: +44 (0)203 043 24 36

US: +1 866 458 40 87

Det gér ocksa bra att ta del av telefonkonferensen och
presentationsmaterialet i efterhand via samma webblank pa
WWW.paresources.se.

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning
av bolagets revisorer.

Yiterligare information om PA Resources finns pa
WWWw.paresources.se. Fragor kring rapporten skickas till
ir@paresources.se eller stélls till:

Bo Askvik, Vice VD och CFO
Tel: +46 8 21 83 82 (vxl)
Mobil: +46 708 19 59 18


file:///C:/Documents%20and%20Settings/hannele.obrink/Lokala%20inställningar/Temporary%20Internet%20Files/Content.Outlook/Ägaranalys/PAR_Q1%202010_Tabell%20Aktieägare_100312_version.xlsx%23'10%20största%20ägarna'!A3
file:///C:/Documents%20and%20Settings/hannele.obrink/Lokala%20inställningar/Temporary%20Internet%20Files/Content.Outlook/Ägaranalys/PAR_Q1%202010_Tabell%20Aktieägare_100312_version.xlsx%23'10%20största%20ägarna'!A3
http://www.paresources.se/
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mailto:ir@paresources.se
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Finansiella rapporter Koncernen

Koncernens resultatrékning i sammandrag

TSEK Noter jan-mars 2010 jan-mars 2009 jan-dec 2009
Intakter 3,5 410 213 330 294 2112 841
Forandring av varulager -472 229 -336
Ravaror och fornédenheter 4 -166 611 -111 896 -550 943
Ovriga externa kostnader -17 977 -33 995 -140 556
Personalkostnader 10 -17 604 -25 223 -95 129
Avskrivningar och nedskrivningar 5 -193 185 -176 099 -896 276
Rorelseresultat 5 14 364 -16 690 429 601
Finansiella intakter 6 37 842 77 960 269 975
Finansiella kostnader 6 -140 718 -110 185 -382 032
Summa finansiella poster -102 876 -32 225 -112 057
Resultat fore skatt 5 -88 512 -48 915 317 544
Skatt pa periodens resultat 7 -6 064 -14 502 -304 653
Periodens resultat -94 576 -63 417 12 891
Periodens resultat -94 576 -63 417 12 891

Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -94 576 -63 417 12 891
Resultat per aktie fore utspadning -0,56 -0,44 0,08
Resultat per aktie fére utspadning -0,56 -0,44 0,08
Resultat per aktie efter utspadning -0,56 -0,44 0,08
Resultat per aktie efter utspadning -0,56 -0,44 0,08

Resultat per aktie ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag

TSEK Noter jan-mars 2010 jan-mars 2009 jan-dec 2009

Periodens resultat -94 576 -63 417 12 891

Ovrigt totalresultat

Periodens omrakningsdifferenser -170 184 -168 649 -690 860
Finansiella tillgdngar som kan séljas -437 311 1088
Skatt hanforlig till tillgdngar som kan séljas 116 -82 -287
Periodens dvrigt totalresultat -170 505 -168 420 -690 059
Periodens summa totalresultat -265 081 -231 837 -677 168

Periodens summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -265 081 -231 837 -677 168
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Koncernens rapport dver finansiell stélining i sammandrag

TSEK Noter 2010-03-31 2009-03-31 2009-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgdngar 1632 089 1242 646 1756 094
Materiella anlaggningstillgangar 7 308 386 7873 391 7 362 724
Finansiella anlaggningstillgangar 2867 56 369 4533
Uppskjutna skattefordringar - 24 18 808
Summa anlaggningstillgangar 8943 342 9172 430 9142 159
Varulager 5074 6111 5546
Derivatinstrument 8 - 6 959 26 004
Kundfordringar och andra fordringar 675 325 423 864 821 376
Aktuell skattefordran 7 3630 579 3806
Likvida medel 45 835 90 777 123 874
Summa omséattningstillgangar 729 864 528 290 980 606
SUMMA TILLGANGAR 9673 206 9700 720 10 122 765

EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 83877 72 757 83877
Ovrigt tillskjutet kapital 9 2 357 593 1945941 2357 593
Reserver -412 206 279 938 -241 701
Balanserade vinstmedel och periodens resultat 2343701 2361178 2 438 055
Summa eget kapital 4 372 965 4659 814 4637 824
SKULDER

Rantebarande 1an och skulder 9 2008 691 2516 898 2674 506
Derivatinstrument 8 - 36 917 10 819
Uppskjutna skatteskulder 7 520 436 662 041 570 252
Avsattningar 10 358 514 343 602 367 956
Summa langfristiga skulder 2887 641 3559 458 3623533
Avséttningar - 561 2897
Aktuell skatteskuld 296 662 41 828 291 644
Derivatinstrument 8 29916 30083 -
Kortfristig del av rantebarande I&n och skulder 1763716 519 551 1179 237
Leverantdrsskulder och andra skulder 322 306 889 425 387 630
Summa kortfristiga skulder 2412 600 1481 448 1861 408
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 9673 206 9700 720 10 122 765
STALLDA SAKERHETER 12 2 364 633 1679 453 2358 194

EVENTUALFORPLIKTELSER 12 14 000 14 000 14 000
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Koncernens rapport dver foréandringar i eget kapital i sammandrag

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserade
tillskjutet vinstmedel och

TSEK Noter Aktiekapital kapital Reserver periodens resultat Totalt
Ingdende balans per 1 januari 2009 72 757 1811525 448 358 2424 087 4756 727
Periodens summa totalresultat -168 420 -63 417 -231 837
Transaktioner med &gare

Konvertibelt skuldebrev 9 209 094 209 094
Uppskjuten skatt pa konvertibelt skuldebrev 9 -74 678 -74 678
Aktierelaterade ersattningar 10 508 508
Utg&ende balans per 31 mars 2009 72 757 1945 941 279 938 2361178 4 659 814
Ingdende balans per 1 april 2009 72 757 1945 941 279 938 2361178 4 659 814
Periodens summa totalresultat -521 639 76 308 -445 331
Transaktioner med &gare

Nyemission 5500 286 000 291 500
Emissionskostnader -8 745 -8 745
Inlésen konvertibler 9 5620 134 397 140 017
Aktierelaterade ersattningar 10 569 569
Utgé&ende balans per 31 december 2009 83877 2357 593 -241 701 2438 055 4 637 824
Ingdende balans per 1 januari 2010 83877 2357 593 -241 701 2438 055 4 637 824
Periodens summa totalresultat -170 505 -94 576 -265 081
Transaktioner med &gare

Aktierelaterade ersattningar 10 222 222
Utgdende balans per 31 mars 2010 83877 2 357 593 -412 206 2343701 4 372 965

Antal aktier uppgick till 167 753 982 stycken per 2010-03-31. Ingen utdelning har féreslagits for rakenskapsaret 2009 eller tidigare

rakenskapsér. Reserver som finns avser effekter vid omrékning av verksamheter i utlandsk valuta samt forandring i omvarderingsreserv.
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Koncernens rapport dver kassafléden i sammandrag

TSEK jan-mars 2010 jan-mars 2009 jan-dec 2009
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -88 512 -48 915 317 544
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 423 268 280 997 766 790
Betald skatt -3 338 -49 649 -153 215

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 331418 182 433 931 119

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning (-)/minskning (+) varulager -2 348 -1013 -6 817
Okning (-)/minskning (+) fordringar 11 604 74 290 -386 900
Okning (+)/minskning (-) skulder -11 234 -341 443 -394 749
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 329 440 -85 733 142 653

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Avyttring av dotterbolag - 999 011 999 011
Forvéarv av dotterbolag - - -700
Forvarv av och investering i immateriella anlaggningstillgangar -32 540 -34 272 -803 721
Forvarv av och investering i materiella anlaggningstillgangar -296 114 -302 052 -1 160 830
Kassaflode fran investeringsverksamheten -328 654 662 687 -966 240

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission - - 282 755
Upptagna lan 172 499 1178 848 2936 215
Amortering av skulder -248 997 -1 677 200 -2 280 426
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -76 498 -498 352 938 544
Periodens kassaflode -75712 78 602 114 957
Likvida medel vid periodens borjan 123 874 12 832 12 832
Valutakursdifferens i likvida medel -2 327 -657 -3915
Likvida medel vid periodens slut 45 835 90 777 123 874

Justering fér poster som inte ingér i kassaflédet

Avskrivningar och nedskrivningar 193 185 176 099 896 276
Redovisning finansiella instrument till verkligt varde 28 664 -34 233 -130 105
Oljefdrsaljning hanforlig till Net Entitlement Method (netto) 79 737 -5 908 -117 148
Ovriga poster inklusive upplupna rantor och valutakursdifferenser (netto) 121 682 145 039 117 767

Totalt 423 268 280 997 766 790




PA Resources Delarsrapport
Januari — mars 2010

Finansiella rapporter Moderbolaget

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

TSEK Noter jan-mars 2010 jan-mars 2009 jan-dec 2009
Nettoomsattning 5442 4 945 20 035
Ovriga externa kostnader 11 -3420 -7997 -37 384
Personalkostnader -4 651 -10 710 -28 733
Avskrivningar och nedskrivningar -47 -43 -194
Rorelseresultat -2 676 -13 805 -46 276
Rénteintakter och liknande intékter 6,8 126 653 166 468 558 223
Réntekostnader och liknande kostnader 6,8 -145 326 -115 153 -710 486
Summa finansiella poster -18 673 51315 -152 263
Resultat fore skatt -21 349 37510 -198 539
Skatt pa periodens resultat 7 2348 1932 19 600

Periodens resultat -19 001 39 442 -178 939
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Moderbolagets balansrékning i sammandrag

TSEK Noter 2010-03-31 2009-03-31 2009-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgngar - 130 611 -
Materiella anlaggningstillgangar 338 490 385
Finansiella anlaggningstillgangar 7137 490 4682 355 6894 212
Summa anlaggningstillgdngar 7137 828 4813 456 6 894 597
Aktuell skattefordran 1252 499 1304
Derivatinstrument 8 - 6 959 26 004
Ovriga fordringar 3723 4038 4265
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1927 225 847 28 154
Kassa och bank 32032 34 436 50 279
Summa omsattningstillgangar 38934 271779 110 006
SUMMA TILLGANGAR 7176 762 5085 235 7004 603

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 83 877 72 757 83 877
Reservfond 985 063 985 063 985 063
Omréakningsreserv 480 229 801
Summa bundet eget kapital 1069 420 1058 049 1069 741
Fritt eget kapital

Overkursfond 9 1342 166 930 515 1342 166
Balanserade medel och periodens resultat 70 004 306 365 88 800
Summa fritt eget kapital 1412170 1236 880 1430 966
Summa eget kapital 2481 590 2294 929 2500 707
SKULDER

Avséttningar 10 - 62 56
Summa avséttningar - 62 56
Skulder till koncernféretag 1544 890 - 1213 106
Rantebarande 1&n och skulder 9 1506 037 1709 148 2052 581
Derivatinstrument 8 - 36 917 10 819
Uppskjuten skatteskuld 52 902 72 746 55 365
Summa langfristiga skulder 3103 829 1818811 3331871
Skulder till koncernféretag - 442 537 -
Leverantdrsskulder 3814 53 965 4787
Ovriga skulder 346 327 353
Derivatinstrument 8 29 916 30083 -
Kortfristig del av rantebarande I&n och skulder 1499 041 366 538 1032 163
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 58 226 77983 134 666
Summa kortfristiga skulder 1591 343 971 433 1171969
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 7176 762 5085 235 7 004 603
STALLDA SAKERHETER 12 2358 688 1657 000 2344063

EVENTUALFORPLIKTELSER 12 14 000 14 000 14 000
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Foretagsinformation

PA Resources AB (publ), org.nr. 556488-2180, med sate i Stockholm, Sverige, ar sedan 2006 noterat pdA NASDAQ OMX Nordiska
Bors i Stockholm (segment Mid Cap) och sedan 2001 p& Oslo Bors i Norge (segment OB Match). Bolagets inklusive
dotterbolagens verksamhet ir beskriven under avsnittet ”Oversikt av verksamheten”.

Not 2. Redovisningsprinciper

Delérsrapporten for rakenskapsaret som avslutades per den 31 mars 2010 &r uppréattad i enlighet med IAS 34 och den svenska
Arsredovisningslagen. Koncernredovisningen for forsta kvartalet 2010 har, i likhet med rsbokslutet for 2009, upprittats i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS) s&som de antagits av EU och den svenska Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen och Radet for Finansiell Rapportering, RFR 2 Redovisning
for juridiska personer.

Under perioden har samma redovisningsprinciper tillampats som for rakenskapsaret 2009 och sasom de har beskrivits i
arsredovisningen for 2009.

Delérsrapporten innehaller inte all den information och de upplysningar som aterfinns i arsredovisningen och delarsrapporten bor
darfor lasas tillsammans med arsredovisningen for 2009.

Not 3. Intékter

Totalt utestdende eget raoljelager i antal fat per balansdagen redovisas sdsom om lagret ar slt i enlighet med redovisningsprincipen
Net Entitlement Method. Total redovisad effekt for perioden januari — mars 2010 blev en minskning av koncernens totala intékter
med -96,6 MSEK. Den negativa effekten beror pa ett lagre utestdende raoljelager per den 31 mars 2010, omréaknat till intakter, i
forhallande till totalt utestdende roljelager per den 31 december 2009, omraknat till intakter. Den negativa effekten i intakterna
motsvarar endast en orealiserad periodiseringseffekt mellan perioderna. Beloppet paverkar ej koncernens operativa kassaflode.

Not 4. Ravaror och férnédenheter

TSEK jan-mars 2010 jan-mars 2009
Utvinnings- och produktionskostnader 107 215 80 545
Royaltykostnader 59 396 31351
Totala ravaror och férngdenheter 166 611 111 896

Moderbolaget har inga kostnader for r&varor och fornédenheter.
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Not 5. Segmentrapportering

Koncernen &r organiserad i och styrs utifrdn geografiska regioner vilka sammanfaller med de rérelsesegment for vilka information
lamnas och foljs upp internt p& operativ niva. Rérelsesegment per geografisk region inkluderar samtliga rapporterande lokala
enheter inom respektive region.

Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvénts vid rapportering av rérelsesegment i denna delarsrapport som i
den senaste arsredovisningen for 2009.

Nedan féljer en sammanstéllning av rérelsesegment per geografisk region och de lokala rapporterande enheter som inkluderas
inom respektive rapporterbart rérelsesegment:

Nordafrika: Hydrocarbures Tunisie Corp, Hydrocarbures Tunisie El Bibane Ltd, PA Resources Tunisia

Vastafrika: PA Energy Congo Ltd, PA Resources Congo SA, Osborne Resources Ltd

Nordsjon: PA Resources UK Ltd, PA Resources Denmark ApS, PA Resources Arctic ApS, PA Resources Greenland ApS, PA
Resources Nuna ApS

Ovriga: PA Resources AB, Microdrill AB

De rapporterbara rorelsesegmenten redovisas enligt samma redovisningsprinciper som koncernen. De rapporterbara
rorelsesegmentens intékter, kostnader, tillgdngar och skulder inkluderar direkt hinforbara poster samt poster som kan fordelas pa
rérelsesegmenten pa ett rimligt och tillforlitligt satt.

Externt redovisade intakter for samtliga rérelsesegment forutom Ovriga hanfor sig till forsaljning av olja samt tjanster hanférliga
till prospektering och utvinning av olja och gas. Internt redovisade intakter for samtliga rérelsesegment hanfor sig till
vidarefakturerade kostnader hanforliga till utforda tjanster for geologi, seismologi, prospektering och utvinning av olja och gas.
Marknadsmassiga villkor i enlighet med armslangds avstand tillampas vid transaktioner mellan rérelsesegmenten.

Koncernledningen (HVB) foljer upp resultatméttet resultat fore skatt. \Vad géller finansiella intakter respektive kostnader
bruttoredovisas dessa i tabellerna nedan samt nettoredovisas i resultatrakningen.

Delérsperioden jan-mars 2010

Koncern-
Ovriga gemensamt &
TSEK Nordafrika Véastafrika ~ Nordsjén  segment elimineringar Totalt
Resultatrakning
Intékter, externa 278 345 131 819 - 49 410 213
Intékter, interna - - - 5393 -5 393 0
Avskrivningar och nedskrivningar -170 482 -22 510 -146 -47 -193 185
Rorelseresultat 20 950 1662 -179 -2 676 -5 393 14 364
Finansiella intakter 129 783 7875 - 181 393 -254 439 64 612
Finansiella kostnader -116 225 -360 -24 620 -200 066 173 783 -167 488
Resultat fore skatt 34 508 9177 -24 799 -21 349 -86 049 -88 512
Skatteintékter 91 799
Skattekostnader -97 863
Periodens resultat -94 576
Del&rsperioden jan-mars 2009
Koncern-
Ovriga gemensamt &
TSEK Nordafrika Vastafrika ~ Nordsjon  segment elimineringar Totalt
Resultatréakning
Intakter, externa 312 321 4 866 - 100 13 007 330 294
Intékter, interna - - - 4 845 -4 845 0
Avskrivningar och nedskrivningar -175 272 -73 -711 -43 -176 099
Rorelseresultat 6 586 3093 -4 361 -13 805 -8 203 -16 690
Finansiella intakter 128 376 84 - 355 462 -225 961 257 961
Finansiella kostnader -177 787 -61 634 -5 589 -304 147 258 971 -290 186
Resultat fore skatt -42 825 -58 457 -9 950 37 510 24 807 -48 915
Skatteintakter 1954
Skattekostnader -16 456

Periodens resultat -63 417
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2010-03-31
Koncern-

Ovriga gemensamt &
TSEK Nordafrika  Vastafrika  Nordsjon segment elimineringar Totalt
Balansrakning
Tillgadngar
Anlaggningstillgangar 6 607 043 3810612 341 825 4920 441 -6 736 579 8943 342
Omsiéttningstillgdngar, externa 244 063 437 279 9514 39 008 729 864
Omsattningstillgdngar, interna - - - - 0
Skulder
Langfristiga skulder 1943275 4113 161 404 771 3163013 -6 736 579 2887 641
Kortfristiga skulder, externa 648 138 163 193 9918 1591 351 2412 600
Kortfristiga skulder, interna - - - - 0
e e o - aws uss : 22540
g‘r:{gz;erﬂzg;’”ilggzgfmo 30782 265 276 56 ; 296 114

2009-03-31
Koncern-

Ovriga gemensamt &
TSEK Nordafrika  Vastafrika  Nordsjon segment elimineringar Totalt
Balansrakning
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar 6 045 830 2781 596 343 517 1487 9172 430
Omsaéttningstillgangar, externa 281 829 -44 691 19 294 271 858 528 290
Omsiéttningstillgngar, interna 1164 198 - - 2464 672 -3 628 870 0
Skulder
Langfristiga skulder 1707 685 32900 - 1818 873 3 559 458
Kortfristiga skulder, externa 410 274 525 862 16 410 528 902 1481 448
Kortfristiga skulder, interna 738 261 2305717 142 355 442 537 -3 628 870 0
g]rxgzge;:zgg{ilggg;"smm 157 320 144 651 - 81 302 052
Investeringar immateriella } 10 665 23 607 R 34 272

anlaggningstillgangar brutto

Tillgdngar som inkluderas i uppstéllningarna avser samtliga tillgdngar. Kolumnen “Koncerngemensamt och elimineringar”
inkluderar, férutom eliminering av koncerntransaktioner mellan rorelsesegmenten, omklassificering av valutakursdifferenser
hanforliga till rérelsen.
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Koncernens kunder bestar av ett fatal stora internationella olje- och tradingbolag. Nedan foljer information om externa intékter dels
hanforliga till den region dér respektive rérelsesegment har sitt sate och dels utanfor regionen. | tabellen nedan framgér vidare
intakter fran enskild extern kund dér intakterna uppgar till tio procent eller mer i férhallande till koncernens totala externa intakter.

Delérsperioden jan-mars 2010

Ovriga  Totalt koncernen

TSEK Nordafrika  Vastafrika  Nordsjon segment

Intakter externa kunder i regionen 80 007 131 819 - 49 211 875
Intékter externa kunder utom region 198 338 - - - 198 338
Totala externa intékter 278 345 131 819 - 49 410 213

Intékter frén externa kunder
Overstigande 10% av koncernens totala

intakter:

Kund 1 74 876 - - - 74 876
Kund 2 39 779 - - - 39 779
Kund 3 198 338 - - - 198 338
Kund 4 - 131 819 131 819

Procentuell andel av intakter fran
externa kunder dverstigande 10% av
koncernens totala intékter:

Kund 1 18% - - - 18%
Kund 2 10% - - - 10%
Kund 3 48% - - - 48%
Kund 4 - 32% 32%

Kund 1, 2 och 3 hanfor sig till Tunisien. Kund 4 hanfér sig till Republiken Kongo.
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Not 6. Finansiella intékter och kostnader under perioden
| resultatrakningen for koncernen och moderbolaget redovisas valutakursvinster och forluster netto.

Koncernen - TSEK jan-mars 2010 jan-mars 2009 jan-dec 2009
Rénteintakter 16 456 18 132 82 857
Valutakursvinster - 25595 46 049
Ovriga finansiella poster 21 386 34 233 141 069
Totala finansiella intékter (netto) 37 842 77 960 269 975
TSEK jan-mars 2010 jan-mars 2009 jan-dec 2009
Réntekostnader -67 874 -91 589 -152 547
Valutakursforluster -19 119 - -
Ovriga finansiella poster -53 725 -18 596 -229 485
Totala finansiella kostnader (netto) -140 718 -110 185 -382 032

Valutakursvinster / forluster fordelas enligt foljande;

Valutakursvinster hanférlig till bankmedel (brutto) 9523 89 296 109 848
Valutakursvinster hanforlig till lanetransaktioner (brutto) 17 247 116 300 238 938
Valutakursforluster hanforlig till bankmedel (brutto) -7 356 -3 568 -56 717
Valutakursforluster hanforlig till [Anetransaktioner (brutto) -38 533 -176 433 -246 020
Totala valutakursforluster (-) / vinster (+) (netto) -19 119 25 595 46 049
Moderbolaget - TSEK jan-mars 2010 jan-mars 2009 jan-dec 2009
Ranteintakter 82 056 91 653 417 299
Valutakursvinster 23211 40 582 -
Ovriga finansiella poster 21 386 34 233 140 924
Totala finansiella intékter (netto) 126 653 166 468 558 223
TSEK jan-mars 2010 jan-mars 2009 jan-dec 2009
Réntekostnader -100 651 -97 856 -370 909
Valutakursférluster - - -136 760
Ovriga finansiella poster -44 675 -17 297 -202 817
Totala finansiella kostnader (netto) -145 326 -115 153 -710 486

Valutakursvinster / forluster fordelas enligt foljande;

Valutakursvinster hanférlig till bankmedel (brutto) 4531 80 066 97 062
Valutakursvinster hanforlig till lanetransaktioner (brutto) 73 420 149 510 580 100
Valutakursférluster hanforlig till bankmedel (brutto) -6 851 -2 936 -46 422
Valutakursforluster hanférlig till Ianetransaktioner (brutto) -47 889 -186 058 -767 500

Totala valutakursforluster (-) / vinster (+) (netto) 23211 40 582 -136 760
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Not 7. Inkomstskatt

Redovisad skatt uppgick for perioden januari — mars 2010 till -6,1 MSEK netto och hanfor sig till inkomstskattekostnader samt
uppskjutna skatter hanforliga till &garandelar i oljefélt i Tunisien och Republiken Kongo. Den redovisade skatten leder till en
teoretisk skattebelastning trots negativt resultat fore skatt, dock &r faktiska skattesatser i de rérelsedrivande bolagen oférandrade.
Vidare forklaras den hoga teoretiska skattesatsen av ej uppbokade underskottsavdrag inom saval moderbolaget som dvriga
koncernbolag, dé dessa bedoms ej realiserbara. | moderbolaget ingar en uppskjuten skatteintakt om 2,3 MSEK hanforlig till
uppskijuten skatt pa konvertibelt skuldebrev.

Not 8. Redovisning finansiella instrument

PA Resources olje- och gastillgdngar varderas i USD och genererar intikter i USD. Koncernen utfor olika sakringsatgérder
avseende den rantebarande skulden for att matcha motsvarande tillgangsvalutarisk. Genom detta har koncernen ingatt valuta- och
ranteswap-avtal for att matcha valutaexponeringen i koncernens noterade obligationslan. En sammanslagning av obligationslan med
valuta- och ranteswap-avtal ger en riskexponering motsvarande Ian i USD. Valuta- och ranteswap-avtal &r varderade till
marknadsvarde per den 31 mars 2010, vilket resulterade i en orealiserad nettoforlust uppgéende till -28,7 MSEK.

Not 9. Konvertibelt skuldebrev

Moderbolaget emitterade, efter faststalld slutrékning den 14 januari 2009, 72 757 002 konvertibler, motsvarande nominellt belopp
om 1 164,1 MSEK. Konvertiblerna I6per med en arlig nominell ranta om 11 procent fran och med den 15 januari 2009. Ranta
utbetalas den 15 januari varje ar, forsta gangen den 15 januari 2010 och sista gangen den 15 januari 2014. Konvertiblerna forfaller
till betalning med nominellt belopp den 15 januari 2014, om inte aterbetalning eller konvertering till aktier dessférinnan har skett.
Konvertering kan ske arligen under perioden 1 — 30 september. Det konvertibla skuldebrevet definieras som ett sammansatt
finansiellt instrument vilket medfér en delad klassificering mellan finansiell skuld och eget kapital. PA Resources har
nuvérdesberaknat konvertibelns framtida kassafloden vid emissionstillféllet, vilket har medfort en initial fordelning mellan Eget
kapital och langfristig skuld om 209,1 respektive 880,2 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader.

Totalt har 11 239 978 konvertibler motsvarande nominellt belopp om 179,8 MSEK konverterats till aktier, vilket 6kade eget
kapital med 140,0 MSEK, varav aktiekapitalet med 5,6 MSEK. Detta har ocksd minskat skuldbeloppet med nominellt 179,8 MSEK.

Not 10. Avsattningar

Redovisning av optioner:
Utestaende optioner har under perioden januari — mars 2010 resulterat i en kostnad uppgaende till 148 TSEK. Totala sociala
avgifter beraknade pé utestaende optioner uppgick per den sista mars till 0 TSEK, beloppet har tidigare redovisats som avsattningar
inom balansposten for totala langfristiga skulder i balansriakningen.

Antal utestdende aktier vid periodens utgang och fore fullt utnyttjande av tilldelade teckningsoptioner uppgick till
167 753 982 stycken.

Aterstalliningskostnader:

For en del oljefalt, dar koncernen har forpliktelser att bidra till aterstallningskostnader for exempelvis miljo, nedmontering,
bortforslande, sanering och liknande atgarder kring produktionsanlaggningar, gérs en avsattning som motsvarar det framtida
beraknade dtagandet. Forpliktelse uppkommer antingen i samband med att oljefalt forvérvas eller som en féljd av koncernens
nyttjande av dessa och en tillgang redovisas som en del av koncernens totala olje- och gastillgéngar.

Aterstallningskostnaderna redovisas som avséttningar baserat p& nuvérdet av de kostnader som beddmts kommer att kréavas for att
fullgora atagandet, med anvandandet av estimerade kassafloden. Anvénd diskonteringsranta tar hansyn till marknadens bedémning
av tidsvardet av pengar och risken specifikt hanforlig till skulden. Per den 31 mars 2010 uppgar koncernens beraknade avsattningar
till 358,5 MSEK. PA Resources anvander Full Cost Method vilket innebdr att motposten till den redovisade avsattningen aktiveras
som tillgang och skrivs av. Totala tillgangar hanforliga till aterstallningskostnader uppgar per den 31 mars 2010 till 220,1 MSEK.
Framtida forandring av avsattningen pé& grund av tidsvardet i pengar redovisas som en finansiell kostnad. Vidare kapitaliseras eller
reverseras forandringar i estimat mot relevant tillgang.

Not 11. Transaktioner med narstéende

Under perioden januari—mars 2010 har inga vasentliga transaktioner skett mellan moderbolaget och narstaende parter inom
koncernen forutom ersattningar till styrelseordféranden och styrelsemedlemmar i form av sedvanliga, arsstimmobeslutade
styrelsearvoden.



PA Resources Delarsrapport
Januari — mars 2010

Not 12. Stéllda sékerheter och eventualforpliktelser/ansvarsférbindelser

Per den sista mars 2010 uppgick totala stéllda sékerheter for koncernen till 2 365 MSEK och fér moderbolaget till 2 359 MSEK.
Totala eventualforpliktelser/ansvarsforbindelser uppgick till 14 MSEK bade for koncernen och for moderbolaget. Jamfért med den
31 december 2009 har totala stallda sakerheter for koncernen 6kat med netto 7 MSEK, forandringen beror pa minskad sékerhet
avseende Oljelager hanforligt till betalning av royalty i natura om 8 MSEK. Motverkande 6kning bestar i sin helhet av att utstallda
sékerheter i oljefalt i Republiken Kongo och Tunisien valutajusterats. For moderbolaget har totala stéllda sakerheter ékat med 15
MSEK och 6kningen under kvartalet hanfor sig endast till att utstéllt borgensétagande for koncerninterna laneférbindelser och
utstalld sékerhet i form av pantséttning av aktier i Didon Tunisia Pty Ltd valutajusterats.

Totala eventualforpliktelser/ansvarsforbindelser fér koncernen och moderbolaget ar oférandrade jamfort med 31 december 2009.
Nedan visas totala stéllda sékerheter och eventualforpliktelser/ansvarsforbindelser fér koncernen och moderbolaget per 2010-03-31
jdmfort med 2009-03-31 och 2009-12-31.

Koncernen Moderbolaget

Stéllda sékerheter - TSEK 2010-03-31 2009-03-31 2009-12-31 2010-03-31  2009-03-31  2009-12-31
Stéllda sékerheter delas upp enligt foljande:
Sékerhet i form av andelar i oljefalt i Republiken
Kongo 907 188 - 901 563 - - -
Borgensétagande for koncerninterna
laneférbindelser - - - 907 188 - 901 563
Sékerhet i form av andelar i oljefalt i Tunisien 1 451 500 1657 000 1 442 500 - R R
Sékerhet i form av pantsattning av aktier i Didon
Tunisia Pty Ltd - - - 1451500 1657 000 1 442 500

ljel hanforligt till betalni Ity i nat
Oljelager hanforligt till betalning av royalty i natura 5946 22 453 14131 ) i i
Totala stallda sékerheter 2364 633 1679 453 2358194 2 358 688 1657 000 2344 063

Koncernen Moderbolaget

Eventualforpliktelser/Ansvarsfoérbindelser -
TSEK 2010-03-31 2009-03-31 2009-12-31 2010-03-31  2009-03-31  2009-12-31
Eventualforpliktelserna/Ansvarsfoérbindelserna
delas upp enligt féljande:
Eventualforpliktelse/Ansvarsfoérbindelse hanforlig till
férvarv av PA Energy Congo Ltd 14 000 14 000 14 000 14 000 14 000 14 000
Totala eventualforpliktelser/ansvarsférbindelser 14 000 14 000 14 000 14 000 14 000 14 000

Not 13. Handelser efter periodens utgang

Det statliga bolaget EBN har gatt in som delagare och partner till 40 procents betalande andel i Schagenlicensen i Nederlanderna
per den 2 april 2010. Operatdren Smart Energy behaller 30 procents dgarandel och PA Resources 30 procents andel. EBN &r ett
statligt agt bolag som kommer att medverka i framtida aktiviteter pa licensen.

Den 19 april 2010 offentliggjorde styrelsen i PA Resources AB att ett nytt strategiskt fokus ska inforas. PA Resources ska under
de narmaste aren i hogre grad fokusera pé utveckling av befintliga tillgéngar och oljereserver, snarare &n att forvarva ytterligare
licenstillgdngar. Som ett led i detta har styrelsen och bolagets VD och koncernchef Ulrik Jansson enats om att 6ka operationellt
fokus &ven i koncernledningen. Ulrik Jansson kommer att Iamna sin position som VD och koncernchef i samband med &rsstimman
den 18 maj 2010 och styrelsen har utsett bolagets vice VD Bo Askvik till ny VD och koncernchef med verkan frdn samma datum.



