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Outline

" Finansiell uppdatering
" Affarsaktiviteter

" Fortsatt expansion
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Koncernens resultatrakning - sammanfattning

(miljoner SEK) 2Q0037’ 2Q003é Jan_zigg Ja”é%ﬁ‘é 'Z%'f‘é
Koncernens intakter 761,8 338,5 2016,9 674,2 843,4
EBITDA 624,2 250,8 1437,3 401,6 470,1

Avskrivningar -190,9 -53,7 -300,6 -97,8 -112,0
Rorelseresultat 433,2 197,1 1 136,7 303,8 358,1

Finansiella poster (net) 22,5 -81,8 -76,4 -65,7 -57,8
Resultat fore skatt 455,8 115,2 1 060,4 238,1 300,3
Periodens resultat 3314 70,4 685,6 144,4 233,3
Vinst/aktie (efter utspadning) 2,26 0,50 4,68 1,06 1,69
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Vinstutveckling 2002 — Q3 2007

Vinst efter skatt (MSEK)
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Utveckling erhallet forsaljningspris
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Finansiell styrka

(MSEK) 2007-09-30 2006-12-31 2006-09-30
Totala tillgangar 5844,8 4 896,6 4 225,8
Réantebarande skulder 2 045,3 1925,5 1902,3
Eget kapital 2 997,2 23119 2 035,8
Investeringar (full period) 1441,7 1476,7 939,5
Skuldsattningsgrad 0,53 0,54 0,59
Eget kapital per aktie (SEK) 20,06 15,94 14,54
Borskurs (SEK) 67,50 72,25 42,70
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Tillgangar och geografiska marknader

Norge:

S 1 utbyggnadslicens (Volve)
1 fyndighet (PL 274 - Oselvar)  |°
10 prospekteringslicenser i

Storbritannien:
8 prospekteringslicenser

A '{:
Danmark:
2 prospekteringslicenser

e

Tunisien:
6 producerande falt
>3 2 fyndigheter (Elyssa & Zarat)
3 prospekteringslicenser S

Ekvatorial Guinea:
1 fyndighet
2 prospekteringslicenser

%ﬂﬁ:‘%m |

Republiken Kongo
(Brazzaville):
1 fyndighet (Marine X1V)
Ytterligare prospekteringstillgangar

s

Republiken Kongo (Brazzaville):
35 % andel i Mer Profond Sud

1 utbyggnadsprojekt (Azurite)
Ytterligare prospekteringstillgangar PAl RESOURCES



HoOg aktivitetsniva

= FOrvarv

» Milstolpe i Republiken Kongo — forvarv av 35% i "Mer Profond Sud”
iInkluderat Azurite-faltet

« Forvarv av Scotsdale med tillgangar i Nordsjon — offshore i
Storbritannien och Danmark
= Qljefynd
» Benita-prospektet i Ekvatorial Guinea — fortsatta borrningar i block |
« Linda 1 i prospekteringsomradet Makthar, Tunisien — test sker i december
= Borrprogram 2007 — 2008
e Tunisien — produktions- och prospekteringsbrunnar
* Norway — produktions- och prospekteringsbrunnar
« Ekvatorial Guinea — prospekteringsbrunnar
= Licensansdkningar
 Holland

 Norge APA 2007
e Vastra Gronland p
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FoOrvarv av 35% av Mer Profond Sud —
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Betydande forvarv

B Forvarv av 35% av Mer Profond Sud licensen av Murphy Oil Corp
» Strategiskt partnerskap for framtida utveckling

= Affaren starker var position i Kongo och Vastra Afrika
=  Murphy behaller 50% andel som operator

B Kopeskilling 110 miljoner USD
= Plus extra “carry costs” cirka 23 miljoner USD till tva prospekteringsbrunnar

B PAR reserver dkar med 26 miljoner BOE till 132 miljoner BOE
= Dessutom Okar resurserna signifikant

» 19 identifierade och oborrade prospekt; 4 prospekt fardiga att borra
B Azurite Field —topp produktion 14 000 fat olja per dag
= Produktionen ar planerad att starta under andra kvartalet 2009

= Malet ar en topp produktion pa 14 000 fat olja per dag

vid slutet av 2009 (PAR andel) p
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Betydande Okning av reserver och resurser

Forvarvet av Mer Profond Sud 6kar
PA Resources reserver och
resurser betydligt:

B 25 % Okning av P2 reserverna
till 132 miljoner BOE

B 13 % Okning av de betingade
resurserna till 70 miljoner BOE

B Signifikant 6kning av de riskade
prospekteringsresurser

miljoner BOE
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H Betingade
resurser

2P reserver

Fore Efter

g RESOURCES

12



Langsiktigt tillvaxtmal

A Produktion i Nordsjon: . =
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Produktion i Nord Afrika:
~ 20 000 fat per dag
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» Utbyggnad av befintliga reserver
* Prospektering
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Betydande O0kning av produktionen

Totalt estimerad produktion*
fat oljeekvivalenter, netto till PAR

70 000
B Azurite
o 60 000 Congo ex. Azurite
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o 50 000 Tunisia
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* Genomsnittlig arlig produktion

Estimerad produktion baserad pa P2-reserver och betingade resurser p
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Finansieringsalternativ

B Befintliga obligationslan i PA har emitterats som hogforrantande lan

* Snabb emissionsprocess samt flexibel dokumentation och
sakerhetsstruktur

» HOg rantekupong
B [Lanemarknaden oséker till foljd av bolanekrisen i USA

B Aktiemarknaden avvaktande
B Konvertibelmarknaden attraktiv med god likviditet

B Flexibilitet for finansieringsbehov nédvandig for fortsatt snabb
expansion genom upparbetning av tillgangar samt forvarv
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Slutsatser och sammanfattning

" Okad tillvaxthastighet

« Utveckla befintliga tillgangar

« Balansera produktionen mellan Nordsjon, @
Nordafrika och Véstra Afrika. Q.

« FoOrvarva nya licenser

® Stark finansiell position och starkt kassafloéde

» Planerad borrkampanj finansieras genom fritt kassaflode
» Ytterligare borrkampanjer och forvarv kraver finansiering
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