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Okande produktion i Vastafrika

Sammanfattning fjarde kvartalet
Koncernens totala intakter uppgick till 653,9 MSEK att jamforas med 370,9 MSEK motsvarande period foregende ar.

Periodens resultat fore skatt uppgick till 100,0 (-196,7) MSEK.
Resultat per aktie uppgick till -0,13 (2,66) SEK.

Totala investeringar under kvartalet uppgick till 228,8 MSEK jamfort med 801,6 MSEK under motsvarande kvartal
foregéende &r. Den lagre investeringstakten beror pa att storre delen av investeringarna infor produktionsstarten pa Azuriteféltet
har genomforts.

Den andra produktionsbrunnen pa Azuritefaltet ar satt i produktion den 12 februari och darmed kommer Azurite successivt att
ta dver rollen som koncernens storsta producerande falt.

Den totala produktionen for helaret 2009 uppgick till 4 074 500 fat (4 039 900). Snittproduktionen 6kade under andra halvéret
och uppgick till 13 400 fat per dag att jamforas med 8 900 fat per dag under det forsta halvaret.

PA Resources bevisade olje- och gasreserver (1P) tkade fran 8,9 vid &rsslutet 2008 till 51,8 miljoner fat oljeekvivalenter vid
arsslutet 2009. Samtidigt okar ocksd mangden olja och kondensat i 2P-reserverna pa Elyssa- och Zaratfalten i Tunisien och
andelen olja utgdr nu cirka 60 procent mot tidigare 25 procent.

Finansiella nyckeltal

Kvartal 4, 2009 Kvartal 4, 2008 Hel&r 2009 Helar 2008

Rorelsens intakter (MSEK) 653,9 370,9 21128 2419,9
EBITDA* (MSEK) 358,4 202,3 13259 17718
EBITDA marginal (procent) 54,8 54,5 62,8 73,2
Rorelseresultat (MSEK) 79,1 87,9 429,6 13957
Rérelsemarginal (procent) 12,1 23,7 20,3 58,0
Resultat fore skatt (MSEK) 100,0 -196,7 317,5 823,1
-0,13 2,66 0,08 6,34

Resultat per aktie efter utspéadning (SEK)

*Vinst fore rantor, skatt, avskrivningar och nedskrivningar

” Det starkta oljepriset och PA Resources tkande produktion gor att jag ser med
tillforsikt fram emot 2010 och framdver. Det ar ocksa gladjande att vi fortsatter 6ka
produktionen pa Azuritefaltet i Republiken Kongo. En andra produktionsbrunn togs i
drift i forra veckan och en tredje produktionsbrunn ska fardigstallas under mars.

Ulrik Jansson
VD och koncernchef

PA RESOURCES AB (PUBL) * KUNGSGATAN 44, 3 TR = SE-111 35 STOCKHOLM SVERIGE
TEL +46 8 21 83 82 FAX +46 8 20 98 99 * ORGANISATIONSNUMMER 556488-2180 = WWW.PARESOURCES.SE
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VD-kommentar

Lagkonjunkturen har paverkat dven oljeindustrin under
2009. Oljepriset nadde sin bottenniva, under 40 USD, i
februari, men bérjade en sakta dterhamtning i mars. Under
det fjarde kvartalet har vi kunnat se en forsiktig forbattring
av konjunkturen och oljepriset har etablerat en niva mellan
70-80 USD per fat. Generellt kan man sé&ga att forsta
halvaret for PA Resources praglades av laga oljepriser och
hdga investeringar och ddrmed ett svagt resultat. Under det
andra halvéret hade merparten av investeringarna pa Azurite
genomforts, var produktion och forsaljning dkade och
samtidigt dterhamtade sig oljepriset.

Pa Azuritefaltet i Republiken Kongo slutfordes
borrningen av en injektionsbrunn under fjarde kvartalet
och borrningen av en andra produktionsbrunn pabérjades.
Denna brunn togs i drift 12 februari 2010 och en tredje
produktionsbrunn har borrats och kommer att fardigstéllas i
mars. Azuritefltet forvantas darmed att uppnd sin maximala
produktionskapacitet under det andra kvartalet 2010, vilket
leder till att Azurite tar &ver rollen som bolagets storsta
produktionsfalt ifran Didonfaltet i Tunisien.

Under 2010 kommer vi att borra totalt 10-12
prospekterings- och varderingsbrunnar i Republiken Kongo,
Ekvatorialguinea och Tunisien. Det blir mycket spannande
att folja borrningen av de tva utvarderingsbrunnarna pa
oljefyndet i Turquoise. Eftersom fyndet ligger endast 28
kilometer fran Azurite finns det goda mojligheter att utnyttja
detta félts infrastruktur vid en framtida utbyggnad.

Ett annat intressant projekt ar utbyggnaden av Asengféltet
i Ekvatorialguinea. Under 2010 och 2011 skall 10
produktions- och injektionsbrunnar borras och produktions-
starten &r planerad till 2012.

Pa Gronland kommer vi att férvarva och genomfora
seismiska studier under sommaren 2010, och utvarderingen
av detta blir avgorande for fortsatta aktiviteter.

Sammantaget ser vi fram emot ett 2010 med hdgre
produktionsnivaer och en forséljning och ett resultat som
aterspeglar detta.

Ulrik Jansson, VD och koncernchef i PA Resources AB

Oversikt av verksamheten

PA Resources AB:s afférsidé ar att forvarva, utveckla,
utvinna och avyttra olje- och gastillgangar samt bedriva
prospektering for att hitta nya reserver. Koncernen har
verksamhet i Tunisien, Republiken Kongo, Ekvatorial-
guinea, Storbritannien, Danmark, Nederldnderna och
Gronland.

Produktion och forsaljning

Kvartal 4, 2009 (1 oktober - 31 december)

Den totala oljeproduktionen uppgick till 1 227 000 (1 013
500) fat olja under fjérde kvartalet. Den genomsnittliga
produktionen uppgick till 13 300 (11 000) fat per dag.

PA Resources genomsnittliga forsaljningspris (USD per fat)
per kvartal, 2007 - 2009

140
120 it

N /\\
100

o \
80 70 70
67 \ 65

60 15 57 57 /

40

20

0

QL Q Q8 Q4 Q Q@ Q8 Q4 Q Q@ Q@B 4
2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009

Totalt saldes 988 000 (1 154 100) fat olja under kvartalet till
ett snittpris pa 70 (57) USD per fat. Olja producerades pa sju
oljefalt i tva regioner; i Nordafrika och i Vstafrika.

Hel&ret 2009 (1 januari — 31 december)

Den totala oljeproduktionen for heldret 2009 uppgick till

4 074 500 (4 039 900) fat olja. | genomsnittproducerades
11 200 (11 025) fat per dag. Totalt séldes 3 174 000 (3 884
400) fat olja till ett snittpris pa 59 (92) USD per fat.

Produktionsprognos

PA Resources produktion kommer gradvis att 6ka under
forsta och andra kvartalet 2010 i takt med att fler brunnar
sétts i produktion pa Azuriteféltet, Republiken Kongo.
Denna 6kning motverkas nagot av en fortsatt naturlig
nedgéng pa Didonfaltet i Tunisien. Produktionen fran
koncernens 6vriga falt férvantas vara i stort oférandrad.
Produktionen forvéntas stiga till cirka 20 000 fat per dag nér
Azuritefaltet ar fullt utbyggt under andra halvaret 2010.

Borrprogram 2010 — 2011

Borrprogrammet omfattar 10-12 prospekterings- och ut-
varderingsbrunnar under 2010, varav merparten under andra
halvaret. PA Resources uppskattar att brunnarna innehaller
oljeresurser uppgaende till cirka 650 miljoner fat oljeekviva-
lenter, varav 140 miljoner fat netto till PA Resources.

Licens Prospekt Tidpunkt Brunn/Antal
Tunisien
Jenein Centre Kv.1, 2010 Prospektering/1
Jelma Kv.2/3, 2010 Prospektering/1
Zarat Elyssa Kv.4, 2010 Vardering/1
Republiken
Kongo
Azurite 2009/10 Prod/Injek/9

Turquoise/ Vardering/2
MPS Cobalt 2010 Prospektering/1
Marine XIV 2010 Prospektering/1
Ekvatorial-
guinea

Aseng/ X
Block | Belinda 2010/2011 Prod/Injek/10
Regina .

Block | /Sofia 2010 Prospektering/2
Block H Aleta 2010 Prospektering/1
Danmark
Block 12/06 Lisbet 2010/11 Prospektering/1
Block 11/06 Marianne 2011 Prospektering/1

Borrprogrammet revideras Iépande utifran investeringsbudget och
prioriterade dtaganden.
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Reserver och resurser 2009

Olje- och gasreserver

PA Resources olje- och gasreserver finns i de producerande flten i Tunisien, Azuriteféltet i Republiken Kongo som pabérjade
produktion hdsten 2009, Asengféltet i Ekvatorialguinea som &r under utbyggnad samt i bland annat Zaratlicensen i Tunisien som
star infor utbyggnad av fler falt for oljeproduktion.

PA Resources totala bevisade och sannolika olje- och gasreserver (2P), baserade pd PA Resources nettodgarandelar, uppgick till
78,9 (107,5) miljoner fat oljeekvivalenter per den 31 december 2009. Av dessa raknas 51,8 (8,9) miljoner fat oljeekvivalenter som
bevisade reserver (1P).

PA Resources reserver per den 31 december 2009*

Nordafrika Vastafrika

Nordsjén Totalt
Miljoner fat oljeekvivalenter 1P/P90  2P/P50 1P/P90  2P/P50 1P/P90  2P/P50 1P/P90  2P/P50
Utbyggda tillgdngar 4,4 6,7 17,0 25,5 0,0 0,0 21,4 32,2
Tillgdngar under utbyggnad 0,0 0,0 3,0 8,0 0,0 0,0 3,0 8,0
Ej utbyggda tillgdngar** 27,4 38,7 0,0 0,0 0,0 0,0 27,4 38,7
Totala reserver 31,8 45,4 20,0 33,5 0,0 0,0 51,8 78,9

* PA Resources &garandel netto av de totala reserverna.

** | Nordafrika &ger det statliga bolaget ETAP rétt att g& in som &gare till upp till 55 % i Ej utbyggda tillgdngar och darfér har en dgarandel
om 45% till PA Resources anvéants i berékningarna.

De huvudsakliga orsakerna till forandringarna i reserverna under 2009 &r féljande:
Produktion:

= PA Resources produktion under aret uppgick till 4,1 miljoner fat olja vilket har reducerat reserverna med motsvarande mangd.
Detta reflekterar helérets produktion fran Tunisien samt delarsproduktion fran Azuritefiltet i Republiken Kongo, dar
produktionen paborjades i augusti 2009.

Revideringar - Nordafrika:

- En oberoende bedémning och revision av reserverna pa Didonfaltet i Tunisien genomférdes av McDaniel vid arsslutet 2009
vilken dverensstammer med PA Resources egna bedémningar. Reserverna pa Didonfaltet har reviderats pa grund av att
befintliga brunnar har presterat samre &n forvantat under aret.

L] Till foljd av att tekniska och ekonomiska parametrar och antaganden har andrats har 4,1 miljoner fat oljeekvivalenter pa
ovriga utbyggda falt i Tunisien flyttats fran 2P-reserver till kategorin Betingade resurser. Detta &r resurser som kan komma
att produceras i en framtid givet att vissa forutsattningar uppfylls.

L] | kategorin Ej utbyggda tillgangar har arbetet under aret mojliggjort att 1P-reserver uppgaende till 27,4 miljoner fat
oljeekvivalenter har kunnat definieras, samtidigt som andrade tekniska och ekonomiska parametrar och antaganden har
medfort att 2P-reserverna har minskat med 18,5 miljoner fat oljeekvivalenter. Minskningen beror till 6vervagande del pa att
resurser i form av gas i Elyssa- och Zaratfélten har flyttats till kategorin Betingade resurser. Samtidigt har méngden olja och
kondensat 6kat markant i de tva falten, och andelen olja utgér nu cirka 60 procent mot tidigare 25 procent. Detta &terspeglar
att utbyggnaden av falten ska fokusera pa produktion av olja och kondensat med &terinjektering av gasen i reservoaren. P& sd
sédtt maximeras utvinningen av olja och kondensat samtidigt som koncernen kan producera gasen vid ett senare tillfalle nar
marknadsforutsattningarna tillater.

Revideringar - Véastafrika:

- Arbetet under aret har méjliggjort att 1P-reserver uppgaende till 20,0 miljoner fat oljeekvivalenter har definierats for
Azuriteféltet i Republiken Kongo och Asengfaltet i Republiken Kongo. Gasen i Asengfaltet, vilken ska aterinjekteras i
reservoaren, kategoriseras som Betingade resurser i avvaktan pa kommersiell utbyggnad.

Utbyggnadsprojekt:

= Allareserver pa Azuritefaltet i Republiken Kongo har omklassificerats frn Tillgdngar under utbyggnad till Utbyggda
tillgangar till foljd av produktionsstarten i augusti 2009.
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Forandring av PA Resources reserver under 2009*

Utbyggda Tillgadngar under Ej utbyggda

tillgdngar utbyggnad tillgngar Totalt
Miljoner fat oljeekvivalenter 1P/P90  2P/P50 1P/P90 2P/P50 1P/P90 2P/P50 1P/P90 2P/P50
Per den 31.12.2008 8,9 16,1 0,0 34,2 0,0 57,2 8,9 107,5
Produktion -4,1 -4,1 0,0 0,0 0,0 0,0 -4,1 -4,1
Revidering av tidigare varderingar** -1,1 -6,0 20,7 0,0 27,4 -18,5 47,0 -24,5
Utbyggnadsprojekt** 17,7 26,2 -17,7 -26,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Per den 31.12.2009 21,4 32,2 3,0 8,0 27,4 38,7 51,8 78,9

* PA Resources agarandel netto av de totala reserverna.

** Azuritefaltet i Republiken Kongo har omklassificerats fran Tillgangar under utbyggnad till Utbyggda tillgdngar pa grund av produktionsstarten 2009.

Olje- och gasresurser

PA Resources betingade och riskade prospektiva resurser per 31 december 2009*

Miljoner fat oljeekvivalenter Nordafrika Vastafrika Nordsjén Totalt
Betingade resurser 33,0 30,9 15 65,4
Riskade prospektiva resurser** 52,1 112,2 154,9 319,2

* PA Resources &garandel netto av de totala reserverna.
** Resurser som finns i prospekt méjliga att borra samt resurser i leads.

Betingade resurser

PA Resources har ocksa olje- och gasfyndigheter som &r bevisade genom borrning men dér ytterligare arbete kravs for att de ska
anses vara féardigutvecklade for kommersialisering. Dessa méangder petroleum Klassificeras som betingade resurser.

PA Resources betingade resurser uppgick totalt till 65,4 (34,6) miljoner fat oljeekvivalenter per den 31 december 2009. Okningen
reflekterar ett flertal faktorer och ny data som erhéllits under aret, framgéngsrika borraktiviteter med nya fynd av olja och den
omvardering av tillgdngarna som utforts under aret. Framférallt har omkategoriseringen av gasresurserna i vissa falt i Tunisien

medfort en 6kning av de betingade resurserna.

Riskade prospektiva resurser

De riskade prospektiva resurserna finns i prospekt som &nnu inte har borrats och darfor har inte den kommersiella méangden

hydrokarboner kunnat faststéllas. De geologiska undersokningar och analyser som har gjorts visar dock att prospekten &r mdjliga att

borra och en vérdering av chanserna att lyckas har gjorts. De s s
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kategori. Leads &r mgjliga ansamlingar av hydrokarboner dar mer data behdver samlas in och utvarderingar goras innan de kan

kallas for prospekt pa vilket borrning ses som mojlig att genomféra.

PA Resources riskade prospektiva resurser uppgick till totalt 319,1 (216,2) miljoner fat oljeekvivalenter per den 31 december 2009.
Dessa resurser har reviderats med utgangspunkt i forandringar i PA Resources agarandelar under aret och ny geologiska data som
erhallits fran licenserna. Vérderingen av de riskade prospektiva resurserna har utforts av medarbetare i PA Resources, av

operatorerna av licenserna eller av externa konsulter inhyrda av kon

Klassificering och oberoende granskning

cernen.

Koncernens reserver och resurser klassificeras helt i enlighet med Society of Petroleum Engineers standard Petroleum Resources
Management System (SPE/AAPG/WPC/SPEE 2007). PA Resources redovisning av reserver och resurser foljer ocksa Oslo Bors

regelverk, som reviderades i december 2009. Las mer om klassificeringar av reserver och resurser pa Www.paresources.se.

I enlighet med Oslo Bérs regler, utsdg PA Resources i slutet av 2009 foretaget McDaniel and Associates Consultants Limited

(6McDanield) tildl oberoende

revisor

av

koncernens

reserver

slutforts for Didonfaltet i Tunisien, men inte for koncernens ovriga falt som innehaller reserver. P4 Azuriteféltet i Republiken

Kongo pagar utbyggnadsborrningar och pd Asengfaltet i Ekvatorialguinea ska utbyggnadsborrningar ske under 2010. McDaniel
kommer darfor att slutfora den oberoende granskningen av dessa falt vid arsslutet 2010 for att kunna inkludera data fran
borrningarna. Den externa granskningen och revisionen av koncernens totala reserver forvantas fardigstallas vid arsslutet 2010.

McDaniel:s publicerade oljeprisprognos per den 1 januari 2010 har anvants i beddmningen av reserverna, med justeringar for
verkligt forsaljningspris som PA Resources historiskt sett har erhllit for raoljan producerad i Tunisien och Republiken Kongo.

Reserverna inklusive bakomliggande berakningsgrunder kommer att redovisas i PA Resources rliga reservrapport som publiceras i

slutet av mars 2010.
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Region Nordafrika Tunisien

PA Resources har bedrivit verksamhet i Tunisien sedan
1998 och &r en av landets stdrsta oljeproducenter.
Koncernen éger andelar i sex produktions- och fyra prospek-
teringslicenser.

Licens Typ av licens Andel PAR
Douleb Produktion Onshore 70%
Semmama Produktion Onshore 70%
Tamesmida Produktion Onshore 95%
Ezzaouia Produktion Onshore 13,6%
El Bibane Produktion Offshore 23,9%
Didon Produktion Offshore 100%
Jelma Prospektering Onshore 709%**
Jenein Centre Prospektering Onshore 35%
Makthar Prospektering Onshore 100%**
Zarat Prospektering Offshore 1009%**

** ETAP har ratt att ga in som &gare till 50 procent i licensen Jelma samt 55
procent i Makthar och Zarat genom att erlagga sin andel av nedlagda samt
framtida kostnader.

Viktiga héandelser under kvartalet

Produktion och underhall pa Didonfaltet

Under perioden har produktionsprofilen pa Didonfaltet
andrats, vilket ger lagre produktionsnivaer, men istallet en
forlangd produktionstid. En inplanerad nedstangning

genomfordes under oktober ménad och i samband med
denna certifierades sdkerhetsutrustningen och vissa tekniska
installationer genomfordes p4 OSS-fartyget. Dessa atgérder
gor det mojligt att bedriva verksamheten pa faltet med
endast ett forsorjningsfartyg, vilket ger avsevarda
kostnadsbesparingar.

Planerade aktiviteter

Fortsatta effektiviseringar pa Didonfaltet

Ytterligare installationer av métutrustning, for exporten av
olja och annan teknisk utrustning kommer att ske pa
lagringsfartyget under det forsta kvartalet 2010.

Prospekteringsborrningar pa Jenein Centre och Jelma
Under 2010 planeras prospekteringsborrningar onshore i
Tunisien pa licenserna Jenein Centre och Jelma.

Seismik p& Maktharlicensen
En 2D seismisk studie ska forvéarvas under 2010.

Fortsatt arbete med Zaratlicensen

I samband med en tva ars férlangning av Zaratlicensen
kommer en 3D seismisk studie genomf6ras under 2010,
innan borrningen av en utvarderingsbrunn pa Elyssafaltet
kommer att ske. Ett aktivt arbete bedrivs med utvérdering
och planldggning infor utbyggnaden av Zarat- och
Elyssafynden.

Region Vastafrika Republiken Kongo (Brazzaville) och Ekvatorialguinea

PA Resources dger andelar i tre licenser offshore i
Republiken Kongo (Brazzaville) varav en av licenserna,
Azuriteféltet, nu &r i produktion. PA Resources dger dven
andelar i tva licenser i Guineabukten utanfor Ekvatorial-
guinea dar utbyggnaden av Asengfaltet i Block I har
paboriats.

Licens Typ av licens Andel PAR
Republiken Kongo

Azurite Produktion Offshore 35%
Mer Profond Sud Prospektering Offshore 35%
Marine XIV Prospektering Offshore 12,5%
Ekvatorialguinea

Block | Prospektering Offshore 6%
Block H Prospektering Offshore 6,25%

Viktiga handelser under kvartalet

Produktion pa Azuriteféltet, Republiken Kongo
Azuriteféltet offshore Republiken Kongo har varit i
produktion sedan mitten av augusti. Produktionsnivan fran
den forsta producerande brunnen har inledningsvis varit
hogre &n forvéantat. Den forsta injektionsbrunnen
fardigstélldes och brunnen togs i bruk i december.

PA Resources kommer gradvis att 6ka sin produktion
under forsta och andra kvartalet 2010 nar Azuritefaltet
uppnar sin maximala produktionsniva pa 40 000 fat per dag
i snitt, varav 14 000 fat per dag netto till PA Resources.
Under tiden fortsatter utvarderingen av oljefyndet pa
Turquoise och utbyggnadsscenariot ar baserat pa att den
existerande infrastrukturen pa Azuritefaltet anvands.

Utbyggnad av Asengféltet i Block I, Ekvatorialguinea
Utbyggnaden av Asengfiltet i Ekvatorialguinea pabdrjades
2009 under ledning av operatdren Noble Energy. Under

2010 och 2011 ska sammanlagt 10 produktions- och
injektionsbrunnar borras. Produktionsstart planeras till
mitten av 2012. Produktionsfartyget pa Aseng ar
dimensionerat for att successivt producera fran fler prospekt
i naromrédet. Nasta prospekt i tur for utbyggnad ar Belinda
foljt av Diega.

Planerade aktiviteter

Ytterligare produktionsbrunnar pa Azuritefaltet, Rep. Kongo
Den andra produktionsbrunnen ar fardigstélld och togs i
drift den 12 februari. Borrningen av den tredje produktions-
brunnen &r avslutad och kommer att fardigstallas under mars
manad. Som tidigare kommunicerats ska totalt nio brunnar,
sex producenter och tre injektorer, borras pa faltet.

Prospektering for 6kade reserver

I Republiken Kongo planeras tva utvarderingsbrunnar att
borras 2010 pé fyndet Turquoise i licens Mer Profond Sud,
vilka kommer att ligga till grund for beslut om utbyggnad.
Vidare planeras en prospekteringsbrunn pé det intressanta
narliggande Cobalt-prospektet i samma licens att borras.

Prospekteringsborrning pa Marine X1V, Rep. Kongo
Partnergruppen avvaktar resultatet fran den andra pre-salt
borrningen pa den narliggande licensen Marine XI. En
prospekteringsbrunn kommer att borras i licens Marine X1V
under 2010 (utan kostnad for PA Resources) och beroende
pé resultatet kan ytterligare en brunn bli aktuell.

Borrningar pa Block | och Block H, Ekvatorialguinea

| Ekvatorialguinea ska tre prospekteringsbrunnar i Block |
och Block H borras. Tidigare prospekteringsborrningar har
varit mycket framgangsrika, vilket minskar risken i det
planerade borrprogrammet.



PA Resources Bokslutskommuniké 2009

_—/_\——"«

Region Nordsjon Storbritannien, Danmark, Nederlanderna och Grénland

PA Resources dger andelar i totalt 10 prospekteringslicenser
varav tva ligger pa den brittiska kontinentalsockeln, fyra
utanfér Danmarks kust, tre i Nederldnderna och en utanfor
vastra Gronland. Koncernen &r kvalificerad som godkénd
operator i samtliga dessa lander.

Licens Typ av licens Andel PAR
Storbritannien

P1342 Prospektering Offshore 50%
P1529 Prospektering Offshore 32%
Danmark

Block 11/06 Prospektering Offshore 64%
Block 12/06 Prospektering Offshore 64%
Block 9/06 Prospektering Offshore 26,8%
Block 9/95 Prospektering Offshore 26,8%
Nederléanderna

Block Q7 Prospektering Offshore 30%
Block Q10a Prospektering Offshore 30%
Schagen Prospektering Onshore 50%
Gronland

Block 2008/17 Prospektering Offshore 87,5%

Viktiga héndelser under kvartalet

Som ett resultat av en grundlig utvardering har PA
Resources fatt tillstdnd av det brittiska departementet for
energi och klimatfoérandringar (UK Department of Energy
and Climate Change) att Iamna ifran sig licenserna P1318,
P1319 och P1336, vilket medfor en nedskrivning
motsvarande 79,8 MSEK. | gengald har en ettarig
forlangning av licens P1342 erhéllits. Licens P1529 har &ven
forlangts med ytterligare tva ar.

Ett godkénnande har erhallits ifrén The Secretary of State
of Energy and Climate Change i Storbritannien betraffande

licens P1529, vilket innebér att PA Resources farmar ut 48
procent av sin andel i P1529 till Venture North Sea Gas
Limited i utbyte mot att Venture bekostar 100 procent av en
3D seismisk studie. Studien slutfordes i oktober och nar
analyserna &r fardigstéllda skall PA Resources 6verfora
operatdrskapet till Venture.

Planerade aktiviteter

Seismik i Storbritannien och Nederlénderna

| Storbritannien har PA Resources utvarderat sin portfél]
med prospekteringslicenser och kommer under 2010 att
bedriva aktiv verksamhet i flera block.

Ytterligare seismiska studier genomfors pa licens P1342
(Block 17/4b) i Storbritannien Inner Moray Firth samt pa
block 07/10a i Nederlanderna. | det sistnamnda kommer PA
Resources att leda inkdpet av seismik i enlighet med
samarbetsavtalet. Samtliga tre block &r sdval miljomassigt
som operativt kdnsliga. PA Resources ISO 14 001:2004
certifiering i Storbritannien ger alla parter en sakerhet och
trygghet i att PA Resources kommer att klara samtliga
studier pa ett professionellt satt.

Seismik i Danmark

I Danmark har koncernens aktiva utvirderingsarbete pé
licens 11/06 och 12/06 identifierat prospekt i storleks-
ordningen 20-50 miljoner fat. Arbetet med planering och
inkdp av utrustning med lang leveranstid sker under 2010,
med mojlig borrstart i slutet av 2010 eller i borjan av 2011.

Seismik pa Gronland

Seismiska studier kommer att genomfdras under 2010 i
Block 2008/17 (offshore véstra Gronland). Ett omfattande
2D seismiskt program pé 4 000 - 6 000 kilometer kommer
att genomfdras under juni till oktober 2010.
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Finansiell stallning och resultat Koncernen

Kvartal 4, 2009 (1 oktober — 31 december)

Jamforelsesiffror for 2008 exkluderar den avyttrade norska
verksamheten.

Koncernens intakter 6kade till 653,9 (370,9) MSEK. Av
intdktsokningen hanfor sig 130,9 MSEK till frdmst 6kad
produktion och hogre oljepriser, 85,1 MSEK till marknads-
varderat oljelager (Net Entitlement Method) samt 67,0
MSEK till royalty och valutakurseffekter.

Kostnader for ravaror och forndenheter uppgick till
-228,4 (-75,9) MSEK varav -76,5 (-23,8) MSEK utgjorde
royalty. Okningen &r hanférlig till produktionskostnader p&
Azuriteféltet i Kongo. Kostnaden per enhet kommer att
minska i takt med att produktionen 6kar. Den dkande
royaltykostnaden forklaras av en hogre royaltyandel i
Kongo, cirka 15 procent, jgamfort med i Tunisien, cirka 8
procent.

EBITDA (vinst fore réntor, skatt, ned- och avskrivningar)
uppgick till 358,4 (202,3) MSEK.

Avskrivningar och nedskrivningar uppgick till -279,2
(-114,4) MSEK, varav nedskrivningar av aterlamnade
brittiska licenser utgjorde -79,8 (0) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 79,1 (87,9) MSEK och
rérelsemarginalen for perioden blev 12 (24) procent.
Minskningen beror p& hoga produktionskostnader per fat
under uppstart pa Azuritefaltet, genomforda nedskrivningar
samt under aret 6kade avskrivningsbelopp per producerat fat
olja.

Koncernens finansnetto uppgick under det fjarde kvartalet
till 20,8 (-284,6) MSEK paverkat av positiva valutakurs-
effekter.

Resultat fore skatt uppgick till 100,0 MSEK jamfort med
-196,7 MSEK under motsvarande period 2008.

Redovisad skatt under kvartalet uppgick till -122,0
(-137,5) MSEK.

Resultat per aktie fore utspadning blev -0,13 (2,66) SEK
och resultat per aktie efter utspadning blev -0,13 (2,66)
SEK.

Investeringar under kvartalet

Investeringar i immateriella och materiella anlaggningstill-
gangar uppgick under det fjarde kvartalet till 228,8 (801,6)
MSEK. Investeringsnivan under det fjarde kvartalet var
vasentligt lagre an under motsvarande kvartal foregdende ar
och &ven jamfort med forsta halvaret 2009. Detta forklaras
av att storre delen av investeringsprogrammet infor
produktionsstarten pd Azuritefaltet nu &r genomfort.

Hel&ret 2009 (1 januari — 31 december)

Jamforelsesiffror for 2008 exkluderar den avyttrade norska
verksamheten.

Koncernens intakter uppgick till 2 112,8 MSEK, att
jamfdéra med 2 419,9 MSEK motsvarande period 2008.
Av koncernens intékter dr 307,6 MSEK hénforliga till
marknadsvarderat oljelager sdsom om lagret ar salt per
balansdagen samt 356,6 MSEK hanforligt till royalty,
valutakurseffekter samt forsakringsersattningar. Koncernens
intékter hanforliga till olje- och gasforséljning har minskat,
vilket till storsta del forklaras av ett 35 procent lagre
genomsnittligt oljepris, jamfort med féregéende ar.

Kostnader for ravaror och fornddenheter uppgick till
-550,9 (-411,6) MSEK varav -210,9 (-219,9) MSEK
utgjorde royalty.

EBITDA (vinst fore rantor, skatt, ned- och avskrivningar)
uppgick till 1 325,9 (1 771,8) MSEK.

Avskrivningar och nedskrivningar uppgick till -896,3
(-376,1) MSEK, varav nedskrivningar av aterlimnade
engelska licenser utgjorde -79,8 (0) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 429,6 (1 395,7) MSEK och
rorelsemarginalen for perioden blev 20 (58) procent.

Koncernens finansnetto uppgick under helaret till
-112,1 (-572,7) MSEK paverkat av positiva
valutakurseffekter.

Resultat fére skatt uppgick till 317,5 MSEK jamfort med
823,1 MSEK under motsvarande period 2008.

Redovisad skatt under helaret uppgick till -304,7 (-629,2)
MSEK, varav betald skatt utgjorde -153,2 (-156,8) MSEK.

Resultat per aktie fore utspadning blev 0,08 (6,37) SEK
och resultat per aktie efter utspadning blev 0,08 (6,34) SEK.

Rantabilitet pd eget kapital uppgick till 0,3 (22,9) procent.
Rantabilitet pa sysselsatt kapital uppgick till 8,3 (20,6)
procent.

Investeringar under helaret

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar uppgick
under heldret till 803,7 (1 146,0) MSEK och avsag
investeringar i olje- och gastillgangar. Av detta utgjorde
677,7 (532,0) MSEK investeringar i segmentet Vastafrika.

Koncernens investeringar i materiella anldggningstill-
gangar uppgick under helaret till 1 160,8 (2 701,5) MSEK
hanforligt till investeringar i olje- och gastillgangar. Av
detta utgjorde 634,9 (1 125,6) MSEK investeringar i
segmentet Vastafrika.

Investeringsutfallet for helaret har varit i linje med
bolagets prognos om 260 MUSD och uppgick totalt till
motsvarande 257 MUSD.

Likviditet och finansiering

Koncernens operativa kassaflode for helaret uppgick till 142,7
(2 284,2) MSEK. Nettokassaflodet, efter finansiering och
investeringar, uppgick till 115,0 (-272,4) MSEK.

Under fjarde kvartalet har bolaget framgangsrikt slutfort
emissionen av ett nytt obligationslan utan sakerhet
uppgaende till 500 miljoner NOK (motsvarande cirka 615
miljoner SEK). Obligationerna noterades pa Oslo Bors den
18 december 2009. Bolaget har under det fjarde kvartalet
16st in utestdende obligationer med forfall i mars 2010
motsvarande nominellt belopp om 228,0 MSEK. Harutver
har bolaget ytterligare amorterat en kortfristig skuld om
motsvarande cirka 150,0 MSEK. Likvida medel vid
periodens slut uppgick till 123,9 (12,8) MSEK. Tillgéngliga
kreditramar uppgick till cirka 1 400,0 MSEK, till cirka 75
procent utnyttjade.

Likvid uppgaende till 999,0 MSEK for forsaljning av den
norska verksamheten ingr i kassaflodet fran
investeringsverksamheten. Likvid uppgaende till 1 089,3 MSEK
fran konvertibelt skuldebrev samt likvid uppgaende till 282,8
MSEK fran genomford nyemission ingér i kassaflodet fran
finansieringsverksamheten.

Totala réantebdrande skulder inklusive konvertibel uppgick
per balansdagen till 3 853,7 (3 569,5) MSEK.

Eget kapital per balansdagen uppgick till 4 637,8 (4 756,7)
MSEK vilket motsvarade en soliditet pa 45,8 (45,5) procent.
Koncernens skuldséttningsgrad uppgick per balansdagen till
80,4 (74,8) procent.
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Finansiell stallning och resultat Moderbolaget

Kvartal 4, 2009 (1 oktober — 31 december) Likvida medel_uppgick_per palansdagen till 50,3 (4,5)
MSEK. Eget kapital uppgick till 2 500,7 (2 120,3) MSEK,

okningen hanfor sig till det konvertibla skuldebrev vilket
stélldes ut under januari manad samt den nyemission av

Moderbolagets intékter hanfor sig till storsta del till
forséljning inom koncernen och uppgick under perioden till
4,9 (12,2) MSEK. P - P
Finansnettot uppgick under det fjarde kvartalet till -80,2 aktllsqrh\gtl‘;?gug; gggggmﬁz;?ﬁ;;r{;r;: T;;gi((j:.k per
(322.8) MSE_,K' o balansdagen till 0 (110,0) MSEK, minskningen hanfor sig
Resultat fore skatt uppgick till -86,0 (316,7) MSEK. till koncernintern férsaljning av tillgdngarna till de helagda
dotterbolagen PA Resources Nuna ApS, PA Resources

Helaret 2009 (1 januari — 31 december) Greenland ApS, PA Resources Arctic ApS samt PA
Moderbolagets intékter uppgick under perioden till 20,0 Resources Denmark ApS.

(21,2) MSEK.
Finansnettot uppgick till -152,3 (245,9) MSEK. Resultat
fore skatt uppgick till -198,5 (216,7) MSEK.

Femarsoversikt nyckeltal

2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Intakter TSEK 2112841 2419 863 2793831 856 675 395 319
EBITDA TSEK 1325877 1771823 2073729 471 296 248 866
Rérelseresultat TSEK 429 601 1395749 1833 485 359 267 239 094
Rorelseresultat per aktie efter utspadning SEK 2,78 9,56 12,53 2,60 2,14
Rdrelsemarginal % 20 58 66 42 60
Resultat efter finansnetto per aktie efter utspadning SEK 2,05 5,64 12,28 2,15 1,90
Resultat efter skatt per aktie efter utspadning SEK 0,08 6,34 6,47 1,67 1,05
Rantabilitet p& eget kapital % 0,3 229 33,6 12,8 15,0
Rantabilitet pa totalt kapital % 6,8 16,9 34,2 12,4 18,7
Rantabilitet p& sysselsatt kapital % 8,3 20,6 39,8 14,4 219
Eget kapital per aktie fére utspadning SEK 27,65 32,69 22,92 15,92 10,11
Eget kapital per aktie efter utspadning SEK 27,65 32,58 22,24 15,50 10,11
Vinstmarginal % 15,0 34,0 64,3 34,7 53,7
Soliditet % 45,8 45,5 49,5 46,9 38,0
Skuldsattningsgrad % 80,4 74,8 64,6 54,5 68,8
Borskurs vid periodens slut SEK 24,60 11,50 51,00 72,25 39,00
Borskurs/eget kapital per aktie fére utspadning ggr 0,89 0,35 2,23 4,54 3,86
P/E-tal per aktie gar 295,30 1,80 7,81 43,18 37,12
Antal utestdende aktier fore utspadning* Antal 167 753 982 145 514 004 145 014 004 145 014 004 128 114 004
Antal utestende aktier efter utspadning* Antal 167 753 982 146 014 004 149 439 004 148 964 004 128 114 004
Genomsnitt antal utestdende aktier fore utspadning*  Antal 154 745 346 145 251 504 145 014 004 137 824 278 111 514 004
Genomsnitt antal utestéende aktier efter Antal 154745346 145976516 146354287 138403000 111514004

utspadning*

*Antal aktier efter utspadning inkluderar endast aktier som ger upphov till en utspadningseffekt.
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Valutakurser

Balansdagskurs Genomsnittskurs Balansdagskurs Genomsnittskurs

2009-12-31 jan-dec 2009 2008-12-31 jan-dec 2008

1 EUR motsvarar i SEK 10,35 10,62 10,99 9,63

1 USD motsvarar i SEK 7,21 7,65 7,77 6,59

1 TND motsvarar i SEK 5,49 5,76 6,09 5,40

1 NOK motsvarar i SEK 1,24 1,22 1,10 1,17

1 GBP motsvarar i SEK 11,49 11,93 11,25 12,10

1 DKK motsvarar i SEK 1,39 1,43 1,47 1,29

Aktieagarstruktur

De 10 storsta aktiedgarna per 31 december 2009 Antal aktier Andel av aktiekapital/roster
Ulrik Jansson (genom kontrollerade bolag) 8512512 5,1%
Bertil Lindqvist 8400 000 5,0%
Hunter Hall International (genom kontrollerade fonder) 6161 600 3,7%
Avanza Pension 5713 301 3,4%
Fjarde AP-fonden 5032398 3,0%
Morgan Stanley & Co Intl Plc 4959 519 3,0%
Nordnet Pensionsforsakring AB 4202 448 2,5%
AFA Forsékring 3745 497 2,2%
SIX SIS AG 3606 470 2,1%
CBNY-DFA-INT SML CAP V 2912 460 1,7%
Summa aktier 10 storsta aktiedgarna 53 246 205 31,7%
Antal aktier évriga aktieagare 114507 777 68,3%

Totalt antal aktier 167 753 982 100%
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Ovrigt

Bildandet av nya bolag

Den 22 december 2009 bildade PA Resources AB fyra nya
hel&gda dotterbolag. Dessa &r PA Resources Nuna ApS, PA
Resources Greenland ApS, och PA Resources Arctic ApS
med séte pa Gronland samt PA Resources Denmark ApS
med séte i Danmark. | det danska bolaget 1aggs koncernens
licensandelar i Block 9/06 (Gita) och Block 9/95 (Maja) i
Danmark. | de tre gronléndska bolagen fordelas koncernens
agande av licensandelarna i Block 2008/17 pa& Gronland, s&
att 42,5 procents dgande ligger i PA Resources Nuna, 25
procents dgarandel i PA Resources Greenland och 20
procent i PA Resources Arctic.

Risker och osékerhetsfaktorer

PA Resources finansiella-, operativa-, affars- samt samhalls-
risker finns beskrivna i PA Resources arsredovisning 2008,
publicerad den 31 mars 2009, i kapitlet Risker och
Riskhantering.

Risker for den narmaste tiden &r méjliga produktions-
storningar pé vara producerande falt speciellt i samband med
borrningar, underhall och installationer.

De risker som berér moderbolaget &r fortsatt de finan-
siella riskerna avseende tillganglig finansiering. Dessa
medfor risk for senarelagda eller uppskjutna investeringar i
licenser dar koncernen &r operatdr eller licenspartner.

Medarbetare

PA Resources har kontor i Stockholm (Sverige), Tunis
(Tunisien), London (Storbritannien) och Pointe Noire
(Republiken Kongo). Darutdver har koncernen medarbetare
stationerade pa produktionsanlaggningarna i Tunisien.

Totalt antal anstéllda i koncernen per den 31 december
2009 uppgick till 131 (132) personer, varav 113 (120) i
Tunisien, 9 (8) i Sverige, 2 (2) i Republiken Kongo och 7(2)
i Storbritannien. Av det totala antalet anstéllda i koncernen
var 107 (111) mén och 24 (21) kvinnor.

PA Resources aktie

PA Resources AB:s aktie ar noterad pa NASDAQ OMX
Nordiska Bors i Stockholm (segment Mid Cap) och Oslo
Bors i Norge (segment OB Match). Aktiens kortnamn &ar
PAR. En noteringspost omfattar 200 aktier bade i Stockholm
och Oslo.

Forslag till utdelning

Styrelsen avser att foresla arsstimman att ingen utdelning
ska ske for verksamhetsaret 2009.

Finansiell kalender 2010/2011

Avrsredovisning 2009 (pdf-version)
30 mars 2010

Delarsrapport kvartal 1 2010 (jan i mars)
28 april 2010

Arsstimma 2010

18 maj 2010

Delérsrapport kvartal 2 2010 (jan 1 juni)
18 augusti 2010

Delérsrapport kvartal 3 2010 (jan i sept)
27 oktober 2010

Bokslutskommuniké 2010 (jan i dec)
16 februari 2011

Webbsand telefonkonferens 17 februari 2010

Den 17 februari kl. 10.00 presenterar PA Resources
resultatet for det fjarde kvartalet 2009 samt helaret 2009
genom en webbsand telefonkonferens. For deltagande live
se lank p& www.paresources.se (startsidan) eller vanligen
ring:

Sverige: +46 (0)8 505 598 53

UK: +44 (0)203 043 24 36

US: +1 866 458 40 87

Det gér ocksa bra att ta del av telefonkonferensen och
presentationsmaterialet i efterhand via samma webblank pa
WWW.paresources.se.

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning
av bolagets revisorer.

Ytterligare information om PA Resources finns pé
WWWw.paresources.se. Fragor kring rapporten skickas till
ir@paresources.se eller stélls till:

Ulrik Jansson, VD och koncernchef
Tel: +46 8 21 83 82 (vxI)

eller
Bo Askvik, Vice VD och CFO

Tel: +46 8 21 83 82 (vxl)
Mobil: +46 708 19 59 18


http://www.paresources.se/
http://www.paresources.se/
mailto:ir@paresources.se
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Finansiella rapporter Koncernen

Koncernens resultatrakning i sammandrag

TSEK Noter  Kv 42009 Kv 42008 jan-dec 2009 jan-dec 2008
Intakter 3,5 653 917 370 879 2112 841 2419 863
Forandring av varulager -307 -150 -336 -233
Ravaror och fornédenheter 4 -228 357 -75 934 -550 943 -411 641
Ovriga externa kostnader -33 555 -69 236 -140 556 -174 698
Personalkostnader 11 -33 344 -23 293 -95 129 -61 468
Avskrivningar och nedskrivningar 5 -279 217 -114 414 -896 276 -376 074
Rorelseresultat 5 79 137 87 852 429 601 1395 749
Finansiella intakter 6 88 850 25393 269 975 55 600
Finansiella kostnader 6 -68 018 -309 983 -382 032 -628 261
Summa finansiella poster 20 832 -284 590 -112 057 -572 661
Resultat fore skatt 5 99 969 -196 738 317 544 823 088
Skatt pa periodens resultat 7 -121 990 -137 481 -304 653 -629 162
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter -22 021 -334 219 12 891 193 926
Avvecklad verksamhet

Periodens resultat frdn avvecklad verksamhet, netto efter skatt 9 - 721 541 - 731530
Periodens resultat -22 021 387 322 12 891 925 456
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -22 021 387 322 12 891 925 456
Resultat per aktie fére utspadning, kvarvarande verksamheter -0,13 -2,30 0,08 1,33
Resultat per aktie fére utspadning, avvecklade verksamheter - 4,96 - 5,04
Resultat per aktie fére utspadning -0,13 2,66 0,08 6,37
Resultat per aktie efter utspadning, kvarvarande verksamheter -0,13 -2,30 0,08 1,33
Resultat per aktie efter utspadning, avvecklade verksamheter - 4,96 - 5,01
Resultat per aktie efter utspadning -0,13 2,66 0,08 6,34

Resultat per aktie ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.




PA Resources Bokslutskommuniké 2009

Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag

TSEK Noter Kv 4 2009 Kv 4 2008 jan-dec 2009 jan-dec 2008

Periodens resultat -22 021 387 322 12 891 925 456

Ovrigt totalresultat

Periodens omrékningsdifferenser -114 751 359 104 -690 860 483 027
Finansiella tillgdngar som kan séljas 217 - 1088 -
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat -58 - -287 -
Periodens ovrigt totalresultat -114 592 359 104 -690 059 483 027
Periodens summa totalresultat -136 613 746 426 -677 168 1408 483

Periodens summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -136 613 746 426 -677 168 1408 483
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Koncernens rapport dver finansiell stallning i sammandrag

TSEK Noter 2009-12-31 2008-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgngar 1756 094 1156 199
Materiella anlaggningstillgangar 7362 724 7 827 680
Finansiella anlaggningstillgangar 4533 57 367
Uppskjutna skattefordringar 18 808 1985
Summa anlaggningstillgangar 9142 159 9043 231
Varulager 5 546 5882
Derivatinstrument 8 26 004 25 857
Kundfordringar och andra fordringar 821 376 1363 165
Aktuell skattefordran 7 3806 645
Likvida medel 123 874 12 832
Summa omsattningstillgangar 980 606 1408 381
SUMMA TILLGANGAR 10 122 765 10 451 612

EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 83877 72 757
Ovrigt tillskjutet kapital 10 2 357 593 1811525
Reserver -241 701 448 358
Balanserade vinstmedel och periodens resultat 9 2 438 055 2424 087
Summa eget kapital 4637 824 4756 727
SKULDER

Rantebarande 1&n och skulder 10 2674 506 1936 650
Derivatinstrument 8 10 819 101 233
Uppskjutna skatteskulder 7 570 252 590 590
Avsattningar 11 367 956 340 297
Summa langfristiga skulder 3623533 2968 770
Avsattningar 2897 571
Aktuell skatteskuld 291 644 83 517
Kortfristig del av rantebarande I&n och skulder 1179 237 1632 810
Leverantdrsskulder och andra skulder 387 630 1009 217
Summa kortfristiga skulder 1861 408 2726 115
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 10 122 765 10 451 612
STALLDA SAKERHETER 13 2358 194 3354 223

EVENTUALFORPLIKTELSER 13 14 000 14 000
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Koncernens rapport dver foréandringar i eget kapital i sammandrag

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserade
Aktie- tillskjutet vinstmedel och
TSEK Noter  kapital kapital Reserver periodens resultat Totalt
Ingdende balans per 1 januari 2008 72 507 1791 995 -34 669 1493 558 3323391
Periodens summa totalresultat 483 027 925 456 1408 483
Transaktioner med agare
Optionsprogram - nyemittering av aktier 250 19 530 19 780
Aktierelaterade erséttningar 11 5073 5073
Utgdende balans per 31 december 2008 72 757 1811525 448 358 2 424 087 4756 727
Ingdende balans per 1 januari 2009 72 757 1811525 448 358 2 424 087 4756 727
Periodens summa totalresultat -690 059 12 891 -677 168
Transaktioner med &gare
Nyemission 5500 286 000 291 500
Emissionskostnader -8 745 -8 745
Inlésen konvertibler 10 5620 134 397 140 017
Konvertibelt skuldebrev 10 209 094 209 094
Uppskjuten skatt pa konvertibelt skuldebrev 10 -74 678 -74 678
Aktierelaterade ersattningar 11 1077 1077
Utgdende balans per 31 december 2009 83877 2 357 593 -241 701 2 438 055 4637 824

Antal aktier uppgick till 167 753 982 stycken per 2009-12-31. Ingen utdelning har foreslagits for rakenskapsaret 2009 eller tidigare réakenskapsar.

Reserver som finns avser effekter vid omrékning av verksamheter i utlandsk valuta samt férandring i omvérderingsreserv.
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Koncernens rapport dver kassafléden i sammandrag

TSEK jan-dec 2009 jan-dec 2008
Den Iépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster fran kvarvarande verksamheter 317 544 823 088
Resultat efter finansiella poster fran avvecklad verksamhet - 83 216
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 766 790 906 434
Betald skatt -153 215 -194 825

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital 931 119 1617 913

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning (-)/minskning (+) varulager -6 817 7619
Okning (-)/minskning (+) fordringar -386 900 -213 903
Okning (+)/minskning (-) skulder -394 749 872 569
Kassaflode fran den lépande verksamheten 142 653 2284198

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Avyttring av dotterbolag 999 011 9148
Forvéarv av dotterbolag -700 -
Foérvarv av och investering i immateriella anlaggningstillgangar -803 721 -1 146 013
Forvarv av och investering i materiella anlaggningstillgngar -1 160 830 -2 701 488
Kassaflode fran investeringsverksamheten -966 240 -3 838 353

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Inlésen optionsprogram (exkl soc avg) - 19 780
Nyemission 282 755 -
Upptagna lan 2936 215 2 792 682
Amortering av skulder -2 280 426 -1530 677
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 938 544 1281 785
Periodens kassafléode 114 957 -272 370
Likvida medel vid periodens bérjan 12 832 285 281
Valutakursdifferens i likvida medel -3915 -79
Likvida medel vid periodens slut 123 874 12 832

Justering for poster som inte ingér i kassaflodet

Avskrivningar och nedskrivningar 896 276 488 134
Redovisning finansiella instrument till verkligt varde -130 105 135 798
Oljeforsaljning hanforlig till Net Entitlement Method (netto) -117 148 191471
Ovriga poster inklusive upplupna rantor och valutakursdifferenser (netto) 117 767 91 031

Totalt 766 790 906 434
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Finansiella rapporter Moderbolaget

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

TSEK Noter Kv 4 2009 Kv 4 2008 jan-dec 2009 jan-dec 2008
Nettoomsattning 4 880 12 234 20 035 21189
Ovriga externa kostnader 12 -5 465 -12 721 -37 384 -30 356
Personalkostnader -5174 -5 636 -28 733 -19 900
Avskrivningar och nedskrivningar -49 -54 -194 -202
Rorelseresultat -5 808 -6 177 -46 276 -29 269
Ranteintakter och liknande intakter 6,8 147 598 505 615 558 223 683 859
Réntekostnader och liknande kostnader 6,8 -227 781 -182 770 -710 486 -437 933
Summa finansiella poster -80 183 322 845 -152 263 245 926
Resultat fore skatt -85 991 316 668 -198 539 216 657
Skatt pa periodens resultat 7 2243 - 19 600 -

Periodens resultat -83 748 316 668 -178 939 216 657




PA Resources Bokslutskommuniké 2009

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

TSEK Noter 2009-12-31 2008-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgngar - 110 003
Materiella anlaggningstillgangar 385 452
Finansiella anlaggningstillgangar 6894 212 4315119
Summa anlaggningstillgdngar 6 894 597 4425574
Aktuell skattefordran 1304 540
Derivatinstrument 8 26 004 25 857
Ovriga fordringar 4265 1001 263
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 28 154 238 108
Kassa och bank 50 279 4539
Summa omséattningstillgangar 110 006 1270 307
SUMMA TILLGANGAR 7 004 603 5695 881

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 83 877 72 757
Reservfond 985 063 985 063
Omrékningsreserv 801 R
Summa bundet eget kapital 1069 741 1 057 820
Fritt eget kapital

Overkursfond 10 1342 166 796 098
Balanserade medel och periodens resultat 88 800 266 415
Summa fritt eget kapital 1430 966 1062 513
Summa eget kapital 2500 707 2120333
SKULDER

Avséttningar 11 56 50
Summa avsattningar 56 50
Skulder till koncernféretag 1213 106 -
Rantebarande 1&n och skulder 10 2052 581 1099 034
Derivatinstrument 8 10819 101 233
Uppskjuten skatteskuld 55 365 -
Summa Iangfristiga skulder 3331871 1200 267
Skulder till koncernféretag - 839471
Leverantdrsskulder 4787 6291
Ovriga skulder 353 390
Kortfristig del av rantebarande 1an och skulder 1032 163 1434 443
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 134 666 94 636
Summa kortfristiga skulder 1171969 2375231
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 7 004 603 5695 881
STALLDA SAKERHETER 13 2 344 063 3352 520

EVENTUALFORPLIKTELSER 13 14 000 14 000
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Foretagsinformation

PA Resources AB (publ), org.nr. 556488-2180, med séte i Stockholm, Sverige, ar sedan 2006 noterat pdA NASDAQ OMX Nordiska
Bors i Stockholm (segment Mid Cap) och sedan 2001 pé& Oslo Bors i Norge (segment OB Match). Bolagets inklusive
dotterbol agens ver ks amhG@versikPavverksamisctenoi ven under avsnittet 0

Not 2. Redovisningsprinciper

Bokslutskommunikeén for rakenskapsaret som avslutades per den 31 december 2009 ar upprattad i enlighet med IAS 34 och den
svenska Arsredovisningslagen. Koncernredovisningen for rakenskapséret 2009 har, i likhet med arsbokslutet fér 2008, upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sisom de antagits av EU och den svenska Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen och Radet fér Finansiell Rapportering, RFR 2.2 Redovisning
for juridiska personer.

Under perioden har samma redovisningsprinciper tillampats som for rakenskapsaret 2008 och sdsom de har beskrivits i
arsredovisningen for 2008, med foljande undantag (se nedan) pa grund av nya eller omarbetade standarder, tolkningar och
forandringar som antagits av EU och som ska tillampas fran och med den 1 januari 2009. Endast nya eller omarbetade standarder
som haft en effekt pa koncernen beskrivs nedan.

Delérsrapporten innehaller inte all den information och de upplysningar som &terfinns i arsredovisningen och delérsrapporten bor
darfor lasas tillsammans med arsredovisningen for 2008.

Nya eller omarbetade standarder

IFRS 8 Rorelsesegment
Koncernen har fran och med den 1 januari 2009 implementerat IFRS 8 Rorelsesegment, vilken ersatter IAS 14
Segmentrapportering. Den nya standarden kréver att ett bolag lamnar ut6kade finansiella och beskrivande upplysningar om sina
operativa rapporterbara segment och att segmentinformation presenteras utifran ledningens perspektiv, vilket innebar att
informationen presenteras pa det satt som den anvéands i den interna rapporteringen. Rapporterbara segment ar verksamhetsgrenar
eller ssmmanlaggningar av verksamhetsgrenar som uppfyller vissa specificerade kriterier. Utgangspunkten for identifiering av
rapporterbara rérelsesegment ar den interna rapporteringen sasom den rapporteras till och foljs upp av den higste verkstallande
beslutsfattaren (HVB). Som HVB i dessa sammanhang har koncernen identifierat koncernledningen. Koncernen har identifierat fyra
rapporterbara rorelsesegment enligt IFRS 8 vilka ar Nordafrika, Vastafrika, Nordsjén och Ovriga.

Implementeringen av denna standard har inte haft ndgon effekt p& koncernens totala finansiella stallning jamfort med de belopp
som lamnats i den senaste arsredovisningen for 2008. Information om koncernens rorelsesegment visas i Not 5,
Segmentrapportering, och jamforelsesiffror for tidigare perioder har justerats.

Omarbetad IAS 1 Utformning av finansiella rapporter

Den omarbetade standarden delar upp forandringar i eget kapital till f6ljd av transaktioner med &gare och andra forandringar.

Uppstallningen Gver forandringar i eget kapital kommer endast att innehalla detaljer avseende dgartransaktioner. Darutéver

introducerar standarden begreppet oO0Koncernens rapport °ver tot

somtidigarer edovi sat s i oKoncernens rapport ©°ver for2andringar i eget
eller i tvd sammanhéangande uppstaliningar. Koncernen har valt att presentera rapport 6ver totalresultat i tva uppstallningar,
OKonceesieinsatrr2kning i sammandragd och o0Koncernens rapport °ve

Not 3. Intakter

Totalt utestdende eget raoljelager i antal fat per balansdagen redovisas sdsom om lagret ar slt i enlighet med redovisningsprincipen
Net Entitlement Method. Total redovisad effekt for perioden januari i december 2009 blev en 6kning av koncernens totala intékter
med 307,6 MSEK. Den positiva effekten beror pa ett hogre utestdende raoljelager per den 31 december 2009, omraknat till intakter,
i forhallande till totalt utestdende rdoljelager per den 31 december 2008, omraknat till intékter. Den positiva effekten i intdkterna
motsvarar endast en orealiserad periodiseringseffekt mellan perioderna. Beloppet paverkar ej koncernens operativa kassaflide.

Not 4. Ravaror och féornédenheter

TSEK Kv 4 2009 Kv 4 2008 jan-dec 2009 jan-dec 2008
Utvinnings- och produktionskostnader 151 884 52 165 339 997 191 747
Royaltykostnader 76 473 23769 210 946 219 894
Totala ravaror och férngdenheter 228 357 75934 550 943 411 641

Moderbolaget har inga kostnader for rAvaror och férnédenheter.
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Not 5. Segmentrapportering

IFRS 8 Rorelsesegment, som ersitter IAS 14 Segmentrapportering, har tillimpats frdn och med den 1 januari 2009 i koncernen.
Denna standard kraver att upplysningar lamnas utifran ledningens perspektiv vilket avser rapporteringen till den hogste
verkstallande beslutsfattaren (HVB) och innebér att rapporteringen ska stdmma dverens med hur den presenteras internt. For PA
Resources koncernen har koncernledningen identifierats som HVB. Koncernen &r organiserad i och styrs utifran geografiska
regioner vilka sasmmanfaller med de rorelsesegment for vilka information lamnas och foljs upp internt pa operativ niva.
Rorelsesegment per geografisk region inkluderar samtliga rapporterande lokala enheter inom respektive region.

Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvants vid rapportering av rérelsesegment i denna
bokslutskommuniké som i den senaste arsredovisningen for 2008.

Koncernen har, jamfort med tidigare priméra segment, identifierat fyra rapporterbara rérelsesegment utifran IFRS 8; Nordafrika,
Vastafrika, Nordsjon och Ovriga. Nedan foljer en sammanstélining av rérelsesegment per geografisk region och de lokala
rapporterande enheter som inkluderas inom respektive rapporterbart rrelsesegment:

Nordafrika: Hydrocarbures Tunisie Corp, Hydrocarbures Tunisie El Bibane Ltd, PA Resources Tunisia

Vastafrika: PA Energy Congo Ltd, PA Resources Congo SA, Osborne Resources Ltd

Nordsjon: PA Resources UK Ltd, PA Resources Denmark ApS, PA Resources Arctic ApS, PA Resources Greenland ApS, PA
Resources Nuna ApS

Ovriga: PA Resources AB, Microdrill AB

Skillnad i segmentindelning upprattad enligt IFRS 8 jamfort med den segmentindelning som skedde i den senaste arsredovisningen
for 2008 &r att PA Resources koncernen fran och med den 1 januari 2009 redovisar rapporterbara rorelsesegment pa geografisk
region istallet for geografiskt land. De rapporterbara rorelsesegmenten redovisas enligt samma redovisningsprinciper som
koncernen. De rapporterbara rorelsesegmentens intékter, kostnader, tillgdngar och skulder inkluderar direkt hanforbara poster samt
poster som kan fordelas p rorelsesegmenten pa ett rimligt och tillforlitligt sétt.

Externt redovisade intakter for samtliga rorelsesegment forutom Ovriga hanfor sig till forséljning av olja samt tjanster hanférliga
till prospektering och utvinning av olja och gas. Internt redovisade intékter for samtliga rérelsesegment hanfor sig till
vidarefakturerade kostnader hanforliga till utférda tjanster for geologi, seismologi, prospektering och utvinning av olja och gas.
Marknadsmassiga villkor i enlighet med armslangds avstand tillampas vid transaktioner mellan rérelsesegmenten.

Koncernledningen (HVB) foljer upp resultatméttet resultat fore skatt. Vad galler finansiella intakter respektive kostnader
bruttoredovisas dessa i tabellerna pa nésta sida samt nettoredovisas i resultatrakningen.

Under december manad 2008 séldes det av PA Resources AB helagda dotterbolaget PA Resources Norway AS. Dotterbolaget
avkonsoliderades per den 31 december 2008 och klassificeras som avvecklad verksamhet i jamforelsesiffrorna i denna
delarsrapport. For vidare information se Not 9, Avvecklad verksamhet och tillgangar och skulder som innehas for forsaljning.
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Jan-dec 2009

Koncern-

Ovriga gemensamt &
TSEK Nordafrika  Vastafrika Nordsjon  segment elimineringar Totalt

Resultatrakning
Intékter, externa 1700 517 411 904 - 420 2112 841
Intékter, interna - - - 19614 -19 614 -
Avskrivningar och nedskrivningar -776 035 -39 367 -80 680 -194 -896 276
Rorelseresultat 439 863 140 482 -89 422 -46 281 -15 041 429 601
Finansiella intakter 348 081 32539 14144 1235385 -1 057 437 572 712
Finansiella kostnader -385 090 -126 170 -38 923 -1387 648 1253 062 -684 769
Resultat fore skatt 402 852 46 851 -114 201 -198 542 180 584 317 544
Skatteintékter 125 996
Skattekostnader -430 649
Periodens resultat 12 891
Jan-dec 2008

Norge Koncern-

Ovriga (Avvecklad gemensamt &
TSEK Nordafrika  Vastafrika Nordsjon  segment verksamhet)  elimineringar Totalt

Resultatréakning

Intékter, externa 2335351 14 - 145 584 908 -500 555 2419 863
Intékter, interna - - - 21043 28 539 -49 582 -
Avskrivningar och nedskrivningar -374 828 -149 -895 -202 -112 060 112 060 -376 074
Rorelseresultat 1404 121 -10 787 -15 067 -30 935 191 119 -142 702 1395 749
Finansiella intakter 391 289 49 - 1639551 146 951 -1 784 602 393 238
Finansiella kostnader -465 344 -112 992 -25258 -1394 210 -510 972 1542 877 -965 899
Resultat fore skatt 1330 066 -123 730 -40 325 214 406 -172 902 -384 427 823 088
Skatteintékter 102 327
Skattekostnader -731 489
Periodens resultat 193 926
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2009-12-31
Koncern-

Ovriga gemensamt &
TSEK Nordafrika  Vastafrika Nordsjon segment elimineringar Totalt
Balansrakning
Tillgadngar
Anlaggningstillgangar 6 814 470 3480 552 350 114 4677 210 -6 180 187 9 142 159
Omsiéttningstillgdngar, externa 292 578 562 099 15 849 110 080 980 606
Omsattningstillgdngar, interna 7828 - - - -7 828 -
Skulder
Langfristiga skulder 2116344 3955830 399 617 3331929 -6 180 187 3623 533
Kortfristiga skulder, externa 486 138 195 603 7 695 1171972 1861 408
Kortfristiga skulder, interna 7828 - - - -7 828 =
Investeringar materiella
anlaggningstillgangar brutto 525 592 634 932 179 127 1160 830
Investeringar immateriella
anlaggningstillgdngar brutto - 677 653 126 068 - 803 721

2008-12-31
Koncern-

Ovriga gemensamt &
TSEK Nordafrika  Vastafrika Nordsjon segment elimineringar Totalt
Balansrakning
Tillgangar
Anlaggningstillgadngar 6 254 521 2471 400 316 090 1220 9043 231
Omsattningstillgangar, externa 182 917 146 421 14 472 1064571 1408 381
Omséttningstillgdngar, interna 1322 750 - - 2097 620 -3420 370 -
Skulder
Langfristiga skulder 1869 736 - - 1099 034 2968 770
Kortfristiga skulder, externa 698 350 467 675 24 369 1535721 2726 115
Kortfristiga skulder, interna 497 844 1971726 111 329 839 471 -3420 370 -
Investeringar materiella
anlaggningstillgdngar brutto 1435839 1125639 5422 489 134099 2701488
Investeringar immateriella
anlaggningstillgdngar brutto 1040 531 991 193 606 - 419 376 1146 013

Tillg-ngar som inkluderas i uppst2l il nnggmenaamvsechsamt mi gartn

inkluderar, forutom eliminering av koncerntransaktioner mellan rérelsesegmenten, eliminering av avvecklad verksamhet samt
omklassificering av valutakursdifferenser hanforliga till rérelsen.
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Koncernens kunder bestr av ett fatal stora internationella olje- och tradingbolag. Nedan féljer information om externa intakter dels
hanfarliga till den region dar respektive rorelsesegment har sitt séte och dels utanfor regionen. | tabellen nedan framgér vidare
intakter fran enskild extern kund dar intakterna uppgar till tio procent eller mer i forhallande till koncernens totala externa intékter.

Delarsperioden jan-dec 2009

Ovriga Totalt koncernen
TSEK Nordafrika Vastafrika Nordsjén segment
Intékter externa kunder i regionen 620 784 153 074 - 420 774 278
Intékter externa kunder utom region 1079 733 258 830 - - 1338 563
Totala externa intékter 1700 517 411 904 - 420 2112 841
Intakter fran externa kunder 6verstigande
10% av koncernens totala intékter:
Kund 1 329 497 - - - 329 497
Kund 2 693 491 - - - 693 491
Kund 3 278 034 - - - 278 034
Kund 4 - 258 830 - - 258 830
Procentuell andel av intakter fran
externa kunder dverstigande 10%
av koncernens totala intakter:
Kund 1 16% - - - 16%
Kund 2 33% - - - 33%
Kund 3 13% - - - 13%
Kund 4 - 12% - - 12%

Kund 1, 2 och 3 hanfér sig till Tunisien.

Kund 4 hanfor sig till Republiken Kongo.




PA Resources Bokslutskommuniké 2009

Not 6. Finansiella intékter och kostnader under perioden

| resultatrakningen for koncernen och moderbolaget redovisas valutakursvinster och forluster netto exklusive den norska
verksamheten.

Koncernen - TSEK jan-dec 2009 jan-dec 2008
Rénteintéakter 82 857 45 057
Valutakursvinster 46 049 -
Ovriga finansiella poster 141 069 10 543
Totala finansiella intékter (netto) 269 975 55 600
TSEK jan-dec 2009 jan-dec 2008
Réntekostnader -152 547 -336 532
Valutakursforluster - -172 292
Ovriga finansiella poster -229 485 -119 437
Totala finansiella kostnader (netto) -382 032 -628 261

Valutakursvinster / forluster férdelas enligt féljande;

Valutakursvinster héanforlig till bankmedel (brutto) 109 848 91 749
Valutakursvinster hanforlig till lanetransaktioner (brutto) 238 938 245 889
Valutakursforluster hanforlig till bankmedel (brutto) -56 717 -95 430
Valutakursforluster hanforlig till [Anetransaktioner (brutto) -246 020 -414 500
Totala valutakursforluster (-) / vinster (+) (netto) 46 049 -172 292
Moderbolaget - TSEK jan-dec 2009 jan-dec 2008
Rénteintakter 417 299 270 326
Valutakursvinster - 59 126
Ovriga finansiella poster 140 924 354 407
Totala finansiella intékter (netto) 558 223 683 859
TSEK jan-dec 2009 jan-dec 2008
Réntekostnader -370 909 -326 796
Valutakursforluster -136 760 -
Ovriga finansiella poster -202 817 -111 137
Totala finansiella kostnader (netto) -710 486 -437 933

Valutakursvinster / forluster férdelas enligt féljande;

Valutakursvinster hanférlig till bankmedel (brutto) 97 062 70 239
Valutakursvinster hanforlig till lanetransaktioner (brutto) 580 100 944 581
Valutakursférluster hanforlig till bankmedel (brutto) -46 422 -85 152
Valutakursforluster hanforlig till Ianetransaktioner (brutto) -767 500 -870 542

Totala valutakursforluster (-) / vinster (+) (netto) -136 760 59 126
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Not 7. Inkomstskatt

Redovisad skatt fran kvarvarande verksamheter uppgick for perioden januari i december 2009 till -304,7 MSEK netto och hanfor
sig till inkomstskattekostnader samt uppskjutna skatter hanférliga till &garandelar i oljefélt i Tunisien. Den redovisade skatten leder
till en teoretisk skattebelastning om 96,0 procent, dock &r faktiska skattesatser i de rorelsedrivande bolagen oférandrade. Vidare
forklaras den hoga teoretiska skattesatsen av ej uppbokade underskottsavdrag inom saval moderbolaget som évriga koncernbolag,
dé dessa bedoms ej realiserbara. | moderbolaget ingér en uppskjuten skatteintakt om 19,6 MSEK hanforlig till uppskjuten skatt p&
konvertibelt skuldebrev.

Not 8. Redovisning finansiella instrument

PA Resources olje- och gastillgangar virderas i USD och genererar intakter i USD. Koncernen utfor olika sikringsatgarder
avseende den rantebarande skulden for att matcha motsvarande tillgangsvalutarisk. Genom detta har koncernen ingatt valuta- och
ranteswap-avtal for att matcha valutaexponeringen i koncernens noterade obligationslan. En sammanslagning av obligationslan med
valuta- och ranteswap-avtal ger en riskexponering motsvarande 1an i USD. Valuta- och ranteswap-avtal &r varderade till
marknadsvarde per den 31 december 2009, vilket resulterade i en orealiserad nettovinst uppgaende till 130,1 MSEK.

Not 9. Avvecklad verksamhet och tillgangar och skulder som innehas for forsaljning

Under december manad 2008 séldes det av PA Resources AB helagda dotterbolaget PA Resources Norway AS och avkonsoli-
derades fran PA Resources koncernen per den 31 december 2008. Fran och med avkonsolideringen har dotterbolaget, tidigare
klassificerat som ett eget segment, klassificerats som en avvecklad verksamhet. Jamforelsesiffror for tidigare perioder har réknats
om och nedan framgér dotterbolagets intakter och kostnader, exklusive koncerntransaktioner, for perioden januari - december 2008.

Intékter och kostnader héanforliga till avvecklad verksamhet

TSEK jan-dec 2009 jan-dec 2008
Intékter - 584 908
Kostnader - -422 328
Rorelseresultat - 162 580
Finansiella poster (netto) - -79 364 «
Resultat fore skatt - 83 216
Skatt pa periodens resultat (netto) - -38 003  «x
Realisationsresultat hanforlig till avvecklad verksamhet - 686 317
Skatt pa realisationsresultat hanforlig till avvecklad verksamhet - S ke
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter - 731530

* Finansiella poster (netto) efter elimineringar av koncerninterna poster, finansiering fran moderbolaget och dylikt.

** Skatt pa& periodens resultat (netto) hanfor sig till en redovisad skatteintakt for januari - december 2008 uppgéende till 230,4 MSEK hanforligt till
nedlagda kostnader for prospektering som berdknas erhallas i aterbetalning frdn den norska staten samt en uppskjuten skattekostnad
uppgéende till 268,4 MSEK hanforlig till &garandelar i oljefalt pa norsk sockel samt utestdende laneforbindelser kopplade till &garandelarna.

*** |ngen skatt betalas pa uppkommen realisationsvinst hanforlig till avvecklad verksamhet d& realisationsvinsten avser forséljning av
naringsbetingade aktier vilka &r skattebefriade.

I enlighet med | FRS 5 0Anl2aaggningstillg-ngar som inrf@has fo°r f
detsdlda dotterbol aget redovisats i koncernens resultatr2kning inc
efter skatto Det inneb?2r att int2kter och kostnngeder f°r det s

avseende tidigare perioder.
I koncernens rapporter dver finansiell stallning per den 31 december 2009 och 31 december 2008 &r det sélda dotterbolaget
exkluderat.
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Not 10. Konvertibelt skuldebrev

Under januari manad 2009 genomfordes slutrakning av nyemissionen av konvertibler med foretradesratt for bolagets aktieagare. |
nyemissionen tecknades totalt 72 757 002 konvertibler, motsvarande nominellt belopp om 1 164,1 MSEK. Nyemissionen tillférde
PA Resources 1 089,3 MSEK efter avdrag for emissionskostnader inklusive garantiprovisioner. | det fall samtliga konvertibler
skulle konverteras till aktier kommer antalet aktier i bolaget att dka till 218 271 006 aktier vilket motsvarar en utspadning om cirka
33 procent. Konvertiblerna ar noterade pdA NASDAQ OMX Nordiska Bors i Stockholm samt pa Oslo Bors i Norge.

Konvertiblerna Ioper med en &rlig nominell ranta om 11 procent fran och med den 15 januari 2009. Rénta utbetalas den 15
januari varje &r, forsta gdngen den 15 januari 2010 och sista gdngen den 15 januari 2014. Konvertiblerna forfaller till betalning med
nominellt belopp den 15 januari 2014, om inte aterbetalning eller konvertering till aktier dessforinnan har skett. Konvertering kan
ske arligen under perioden 17 30 september. Konverteringskursen ar 16 SEK.

Det konvertibla skuldebrevet definieras som ett sammansatt finansiellt instrument vilket medfor en delad klassificering mellan
finansiell skuld och eget kapital. PA Resources har nuvérdesberaknat konvertibelns framtida kassafléden vid emissionstillféllet,
vilket har medfort en initial férdelning mellan Eget kapital och 1angfristig skuld om 209,1 respektive 880,2 MSEK, efter avdrag for
emissionskostnader.

Under 2009 har totalt 11 239 978 konvertibler motsvarande nominellt belopp om 179,8 MSEK konverterats till aktier. Totalt har
konverteringen Okat eget kapital med 140,0 MSEK, varav aktiekapitalet med 5,6 MSEK samt minskat skuldbeloppet med nominellt
belopp om 179,8 MSEK.

Not 11. Avsattningar

Redovisning av optioner:

Utestaende optioner har under perioden januari i december 2009 resulterat i en kostnad uppgaende till 1,1 MSEK. Totala sociala
avgifter beraknade pa utestaende optioner uppgick per den sista december till 0,1 MSEK, vilka har redovisats som avsattningar
inom balansposten for totala langfristiga skulder i balansrakningen.

Antal utestdende aktier vid periodens utgéng och fore fullt utnyttjande av tilldelade teckningsoptioner uppgick till

167 753 982 stycken. Aterstallningskostnader:

For en del oljefélt, dar koncernen har forpliktelser att bidra till aterstaliningskostnader for exempelvis miljo, nedmontering,
bortforslande, sanering och liknande atgarder kring produktionsanlaggningar, gors en avsattning som motsvarar det framtida
beraknade dtagandet. Forpliktelse uppkommer antingen i samband med att oljefalt forvarvas eller som en foljd av koncernens
nyttjande av dessa och en tillgang redovisas som en del av koncernens totala olje- och gastillgéngar.

Aterstallningskostnaderna redovisas som avséttningar baserat p& nuvérdet av de kostnader som bedémts kommer att kravas for att
fullgora atagandet, med anvindandet av estimerade kassafloden. Anvind diskonteringsranta tar hansyn till marknadens bedémning
av tidsvardet av pengar och risken specifikt hanforlig till skulden. Per den 31 december 2009 uppgér koncernens beraknade
avsattningar till 367,9 MSEK. PA Resources anvénder Full Cost Method vilket innebér att motposten till den redovisade
avsattningen aktiveras som tillgdng och skrivs av. Totala tillgdngar hanférliga till aterstaliningskostnader uppgar per den 31
december 2009 till 247,9 MSEK. Framtida foérandring av avsattningen pé grund av tidsvardet i pengar redovisas som en finansiell
kostnad. Vidare kapitaliseras eller reverseras forandringar i estimat mot relevant tillgéng.

Not 12. Transaktioner med narstaende

Under perioden januari—december 2009 har inga vésentliga transaktioner skett mellan moderbolaget och narstiende parter inom
koncernen forutom ersattningar till styrelseordféranden och styrelsemedlemmar i form av sedvanliga, arsstimmobeslutade
styrelsearvoden.
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Not 13. Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser/ansvarsférbindelser

Per den sista december 2009 uppgick totala stallda sékerheter for koncernen till 2 358 MSEK och fér moderbolaget till 2 344
MSEK. Totala eventualférpliktelser/ansvarsférbindelser uppgick till 14 MSEK bade for koncernen och fér moderbolaget. Jamfort
med den 30 september 2009 har totala stallda sdkerheter for koncernen 6kat med 81 MSEK varav 14 MSEK av 6kningen hanfor sig
till royaltylager per balansdagen och resterande del hanfor sig till att utstallda sakerheter i oljefélt i Republiken Kongo och Tunisien
valutajusterats. For moderbolaget har totala stéllda sakerheter 6kat med 67 MSEK och 6kningen under kvartalet h&nfor sig endast
till att utstallt borgenséatagande for koncerninterna laneforbindelser och utstalld sakerhet i form av pantsattning av aktier i Didon
Tunisia Pty Ltd valutajusterats.

Totala eventualforpliktelser/ansvarsforbindelser fér koncernen och moderbolaget ar oférandrade jamfort med 30 september
2009. Nedan visas totala stéllda sékerheter och eventualforpliktelser/ansvarsforbindelser for koncernen och moderbolaget per 2009-
12-31 jamfort med 2008-12-31.

Koncernen Moderbolaget
Stéllda sakerheter - TSEK 2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Stallda sakerheter delas upp enligt féljande:
Sakerhet i form av andelar i oljefalt i Republiken Kongo 901 563 - o -
Borgenséatagande for koncerninterna laneforbindelser - - 901 563 -
Sékerhet i form av andelar i oljefalt i Republiken Kongo och
Ekvatorialguinea - 1434715 - -
Sékerhet i form av pantsattning av aktier i PA Energy Congo Ltd
och Osborne Resources Ltd - - - 1434715
Séakerhet i form av andelar i oljefélt i Tunisien 1442 500 1553 320 o -
Séakerhet i form av pantséttning av aktier i Didon Tunisia Pty Ltd R R 1 442 500 1553 320
Séakerhet i form av andelar i oljefélt i Norge - 364 485 - -
Borgenséatagande for dotterbolags laneforbindelser o - = 364 485
Oljelager hanforligt till betalning av royalty i natura 14131 1703 - -
Totala stallda sékerheter 2358 194 3354 223 2344 063 3352 520
Koncernen Moderbolaget
Eventualforpliktelser/Ansvarsforbindelser - TSEK 2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Eventualforpliktelserna/Ansvarsférbindelserna delas upp enligt
foljande:
Eventualférpliktelse/Ansvarsforbindelse hanforlig till forvarv av PA
Energy Congo Ltd 14 000 14 000 14 000 14 000

Totala eventualforpliktelser/ansvarsférbindelser 14 000 14 000 14 000 14 000




