Protokoll f6rt vid &rsstdmma i PA Resources
AB (publ), org.nr. 556488-2180, avhallen den
11 maj 2006 1 Stockholm

Nérvarande:

Se bilaga 1

Dérjamte var Sven Rasmusson nérvarande.

1.  Stimmans oppnande

Stamman Sppnades av advokat Sven Rasmusson som hélsade alla aktiedgarna vdlkomna
till drsstamman.

2. Val av ordférande pa stimman

Stimman beslét att till ordférande vid stimman utse Sven Rasmusson, som dven skulle
fora protokollet.

3.  Upprittande och godkinnande av rostlingd

Stdamman beslét att bifogade forteckning (bilaga 1) dver nérvarande till stimman anmél-
da och 1 bolagsstdimmoaktieboken inférda aktiedgare — sedan 1 férteckningen upptagna,
icke ndrvarande aktiedgare strukits — skulle utgéra rostldngd pé stimman. Det anteckna-
des att 26.263.498 st av bolagets totalt utgivna 135.114.004 st aktier var foretrddda vid
stimman samt att varje aktiedgare fick utéva rostritt for fulla antalet av honom &gda el-
ler foretridda aktier utan begransning till rostetalet. Vidare antecknades att aktieboken
fr&n VPC fanns tillgidnglig pa stimman.

4.  Godkiannande av styrelsens forslag till dagordning

Stamman beslét att godkénna den av styrelsen foreslagna dagordningen.

5. Val av justeringsmin

Stimman beslét att till justeringsman utse Nils-Arne Eriksson.

6.  Provning om stimman blivit behdrigen sammankallad
Ordftranden redogjorde for bolagsordningens regler om kallelse till drsstimma. Det no-

terades att kallelse till stimman varit inférd dels i Post och Inrikes Tidningar och dels 1
Dagens Industri den 10 april 2006.
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Stamman fann sig vara i behorig ordning sammankallad.
7.  Framlaggande av arsredovisning och revisionsberittelse

Framlades styrelsens och verkstéllande direktorens drsredovisning for ar 2005, vilken
hallits tillgdnglig hos bolaget och pé bolagets hemsida fr.o.m. den 27 april 2006 samt ut-
sénts till de av bolagets aktiedgare som framstéllt begiran hirom.

Bolagets verkstéllande direktér Ulrik Jansson informerade aktiedgarna om det gangna
verksamhetsaret och verksamhetens utveckling under forsta kvartalet 2006. I anslutning
hirtill besvarade Ulrik Jansson, vice VD Trond Bjerkan, ordféranden samt bolagets re-
visor Jan Kubja fragor fran aktiedigarna.

Ordféranden foredrog valda delar av revisionsberittelsen, varefter rsredovisningen, re-
visionsberittelsen samt koncernredovisningen och koncernrevisionsberittelsen ansags
framlagda.

8.  Faststillelse av resultat- och balansrikning m.m.

a)  Stimman beslot att faststédlla i drsredovisningen intagna resultat- och balansrik-
ningar fér moderbolaget och koncernen.

b)  Stdmman beslét att, med godkinnande av styrelsens och verkstillande direktdrens
avgivna forslag, som tillstyrkts av revisorn, att &rets resultat i moderbolaget om
minus 24.554.737 kronor, tillsammans med balanserade vinstmedel om 5.273.946
kronor, tillsammans minus 19.280.791 kronor, skulle avriknas mot reservfonden.

¢)  Stimman beslét att bevilja styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren an-
svarsfrihet for deras forvaltning under ar 2005.

Det antecknades att de nidrvarande styrelseledaméterna som tillika 4r aktiedgare i bolaget
var for sig avstatt fran att rosta om ansvarsfrihet for egen del.

9.  Bestimmande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter

Ordféranden upplyste om att antalet styrelseledaméter under féregéende verksamhetsar
uppgatt till fem ordinarie ledaméter och inga suppleanter

Det noterades att aktiedgares forslag héllits tillgdngligt pa bolagets hemsida och fanns
redovisat i kallelsen till dagens bolagsstdimma samt i pressrelease fran bolaget den 27
april 2006. Forslaget innebér att det skall utses sju (7) ordinarie ledaméter och inga sup-
pleanter.

Stimman beslot att styrelsen, for tiden intill dess nista &rsstimma hallits, skall bestéd av
sju (7) ordinarie ledaméter och inga suppleanter.

10. Faststillande av arvode at styrelse och revisor

Ordféranden upplyste om att féregdende ars ordinarie bolagsstdimma beslutade om ett
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styrelsearvode uppgéende till totalt 1.150.000 kronor och att revisorerna ersatts enligt
géngse arvodesprinciper baserat pa av bolaget godkind riakning.

Stdmman beslét att ett totalt styrelsearvode om 1.400.000 kronor skulle utgd och att
arvodet skulle fordelas med 400.000 kronor till ordféranden och 200.000 kronor vardera
till varje 6vrig styrelseledamot som inte 4r anstélld i bolaget. Till f61jd hirav erhéller bo-
lagets VD Ulrik Jansson inget styrelsearvode.

Stdmman besl6t att revisorerna skulle erséttas enligt for auktoriserade revisorer gingse
arvodesprinciper enligt godkind rikning,.

11.  Val av styrelse och styrelseordférande m.m.

Ordféranden presenterade det forslag som aktiedgare ldmnat och som dven framgéatt av
kallelsen till dagens stdmma samt i den pressrelease som sédnts ut den 27 april 2006. 1
samband didrmed upplyste ordforanden att information om de ledaméter som foreslas till
omval finns pa sid. 61 i bolagets arsredovisning. Savitt avser de tva personer som fore-
slés till nyval finns information om dessa i den pressrelease som gatt ut fran bolaget och
som tillika funnits tillgénglig p& bolagets hemsida. Pressreleasen har dven delats ut pa
dagens stimma.

Stdmman beslét dédrefter att {6r tiden intill dess niista arsstimma hallits till ordinarie le-
damdter utse:

Catharina Nystedt-Ringborg (nyval)
Jan Phil Grimnes (nyval)

Niklas Adler (omval)

Harald Aret (omval)

Jan Haudemann-Andersen (omval)
Ulrik Jansson (omval)

Rabbe E. Lund (omval)

Stémman beslot att till styrelsens ordférande utse Rabbe E. Lund.

12. Utseende av valberedning m.m.

Ordférande redogjorde for aktiedgares forslag om utseende av och instruktion f6r den
blivande valberedningen.

Stémman besl6t 1 enlighet med aktiedgares forslag foljande.

Styrelsens ordférande kontaktar senast den 30 september 2006 de tre storsta aktieigarna
1 bolaget, vilka &dger ritt att utse en (1) representant vardera och som tillsammans med
styrelsens ordférande skall utgdra valberedning for tiden intill nasta arsstimma hallits,
eller vid behov till dess ny valberedning har utsetts. Valberedningen skall utses och of-
fentliggoras senast sex ménader fore ndstkommande arsstdémma.

Valberedningen skall inom sig utse en ordférande (styrelsens ordférande eller annan le-
damot av styrelsen far ej utses till valberedningens ordférande). For det fall ndgon av de
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tre stOrsta aktiedgarna viljer att avsta fran sin rétt att utse en representant i valbered-
ningen, dvergdr rétten till den aktiedgare som efter berdrd aktiedgare har det storsta ak-
tieinnehavet. Lamnar ledamot valberedningen i fortid skall, om s bedéms erforderligt,
ersittare utses av samma aktiedgare som utsett den avgangne ledamoten eller om denne
aktiedgare inte liangre tillhor de tre storsta aktiedigarna, av den aktiedgare som storleks-
missigt stér nést i tur. Férdndringar i valberedningens sammansittning skall offentliggs-
ras s snart sddana skett.

Det skall inte utgd négon erséttning for arbete i valberedningen. Vid behov skall bolaget
kunna svara for skiliga kostnader som av valberedningen bedéms nédvéndiga for att
valberedningen ska kunna fullgéra sitt uppdrag.

Valberedningens uppgift skall vara att infér kommande arsstimma 2007 framldgga for-
slag avseende antal styrelseledamdter som skall viljas av stimman, styrelsearvoden, sty-
relsens sammanséttning, styrelsens ordférande, ordférande pé &rsstdmman, samt, 1 fére-
kommande fall, val av revisorer och revisorsarvoden. Vidare skall valberedningen 1am-
na forslag pa ny instruktion fér valberedningen till ndstkommande arsstimma.

Styrelsens ordférande skall vara sammankallande 1 Valberedningen till dess ordférande i
Valberedningen utsetts.

Det noterades att Aktiespararnas representant Jan Lundahl (aktieinnehav 60 st. aktier)
reserverade sig mot séttet som valberedningen utses pé i s matto att Aktiespararna an-
ser att man redan pé arsstimman skall vélja de personer som skall utgéra valberedning
sd att aktiedigarna redan pa arsstimman far ta stillning till de personer som de facto skall
utgéra valberedningen.

13.  Beslut om antagande av ny bolagsordning

Stamman beslot 1 enlighet med styrelsens forslag att anta ny bolagsordning med 1 huvud-
sak foljande dndringar:

a)  Bestdmmelsen om akties nominella belopp utgar.

b)  Bestdmmelse infors om att antalet aktier skall vara ldgst 60.000.000 och hogst
240.000.000.

c)  Avstdimningsforbehéllet anpassas till aktiebolagslagens nya definition av avstim-
ningsbolag.

d) Bestimmelsen om kallelse till bolagsstimma dndras s att kallelse skall ske genom
annonsering i1 Post och Inrikes Tidningar och Dagens Industri.

e)  Avstdimningsdagen for aktiedigares ritt att delta i bolagsstimma #ndras till att vara
femte vardagen fore stimman.

f)  Bestdmmelse infors innebdrande att styrelsen dger ritt att besluta att den som inte &r
aktiedgare 1 bolaget skall, pad de villkor som styrelsen bestdmmer, ha ritt att ndrvara
eller pd annat sitt folja forhandlingarna vid bolagsstimma.

g) Bestimmelse inférs innebdrande att styrelsen far samla in fullmakter pa bolagets

bekostnad.
h)  Dérutdver har ett vissa sprékliga och redaktionella dndringar av bolagsordningen
genomforts.

G:\Anvéndare\sveras\Bolagshandlingar\4 1722-018-protokoll drsstimma.doc



5(6)

Bolagsordningen i dess nya lydelse framgéar av bilaga 2 till detta protokoll.

I anledning av dndringen enligt f) ovan erinrade Aktiespararnas representant Jan Lundahl
om att det &r viktigt att arbeta f6r en Sppenhet av publika bolags stimmor si att media
och andra far mdjlighet att f6lja drsstimman och att beslut om detta alltid kan tas med en-
kel majoritet pa arsstimman.

14. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission m.m.

Stdimman beslét med mer dn 2/3 majoritet att bemyndiga styrelsen att intill nésta érs-
stdimma, vid ett eller flera tillfdllen, fatta beslut om 6kning av bolagets aktiekapital genom
emission av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner, innebirande att bolagets ak-
tiekapital kan 6kas med sammanlagt hdgst 7.500.000 kronor motsvarande hogst
13.000.000 st aktier. Avvikelse skall ddrvid kunna ske fran aktiedgarnas foretridesritt.
Betalning for tecknade aktier, konvertibler och teckningsoptioner skall kunna ske genom
apport eller kvittning eller eljest vara férenade med villkor. Bemyndigandet avser att méj-
liggora kapitalanskaffning och/eller foretagsforvirv dir betalning helt eller delvis skall
utgoras av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner med rétt till nyteckning av ak-
tier. Om bemyndigande utnyttjas i sin helhet kommer detta att motsvara en utspiadningsef-
fekt om ca 9 %.

Det noterades att Aktiespararnas representant Jan Lundahl (aktieinnehav 60 st. aktier) re-
serverade sig mot den del av bemyndigandet som mdojliggor for styrelsen att besluta om
s.k. riktade nyemissioner mot kontant betalning eftersom enligt Aktiespararnas uppfatt-
ning dylika emissioner alltid bor ske med foretradesritt for bolagets aktiedgare. Det note-
rades vidare att Svante Hezekielsson for egen del (aktieinnehav 20.000 st aktier och som
ombud f6r Hj6rdis Hezekielsson (aktieinnehav 20.000 st aktier) samt Per Hezekielsson
(aktieinnehav 20.000 st aktier) reserverade sig mot beslutet till den del det méjliggjorde
for bolaget att utge konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner utan foretradesritt
for bolagets aktiedgare.

Nordea Nordenfond och Nordea Nordic Equity Hedgefond genom sitt ombud Thomas
Ehlin framf6rde att man i sig stédde forslaget om bemyndigande for styrelsen och att man
saledes inte reserverade sig mot stimmans beslut. Dock uppmanade man styrelsen att i
den mén en kontant nyemission skulle aktualiseras detta endast skall ske genom en emis-
sion med foretradesritt for bolagets aktiedgare. Flera aktiedgare uppgav att man delade
Nordea Nordenfonds och Nordea Nordic Equity Hedgfonds uppfattning i denna fraga.

15. Ovriga drenden

Ordf6randen upplyste om att inga dvriga drenden i behdrig ordning anmilts till dagens
stimma.

Aktiedgaren Svante Hezekielsson anforde att han skickat ett antal fragor till VD som

han f6rvisso fatt besvarade pa dagens stdimma, men att det darfor var fel av ordféranden
att meddela att det inte fanns négra vriga drenden.
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16. Stimmans avslutande

Ordforanden tackade de nirvarande {6r visat intresse och forklarade drsstimman i PA
Resources AB avslutad.

Vid pr 6k9l’1?’?/ '
O —

Juster;i//: g &\ Sven Rasmusson
/é%v(f .{/L

Nils Arne Eriksson
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