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PA Resources AB ar ett svenskt bolag inriktat pa
att kopa och utveckla producerande olje- och gas-
resurser samt bedriva prospektering for att hitta
nya reserver. Foretaget, som startades 1994, har
under senare tid renodlat verksamheten. Mineral-

prospektering och utvinning bedrivs 1 intresse-
bolaget International Gold Exploration IGE AB.

OJje- och gasutvinningen ar koncentrerad till
Tunisien och Texas. Bolaget, som ar noterat pa
Nordic Growth Market NGM-listas vantelista, har
kontor 1 Stockholm, Oslo och Tunis.
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»V1 tror pa en fortsatt koncentration inom
branschen. De stora oljebolagen kommer
att fortsatta fusionera och renodla sina

verksamheter. «

Ulrik Jansson, VD, PA Resources AB

—. ==

VD Ulrik Jansson th. med medarbetare fran Douleb
oljefalt i Tunisien, oktober 2000.

VD HAR ORDET

Under aret forvirvade vi 25,06% av oljefiltet El Biban i
Tunisien. Det ledde till att var oljeproduktion 6kade med
ca 360 fat olja om dagen och vi uppfyllde vart mal att pro-
ducera sammanlagt ca 1 0oo fat om dagen. Arets resultat
blev ocksa mycket gott. Omsattningen 6kade fran 40,6 milj
kr 199g till 62,8 milj kr. Rorelseresultatet fore skatt 6kade
fran 10,2 milj kr 19qqg till 37,9 milj kr. Det goda resultatet
beror delvis pa produktionstillskottet fran E1 Biban-faltet
samt pa att oljepriset under aret holl sig pa en stabil och
hog niva, i genomsnitt ca 26 dollar per fat olja.

FORTSATT EXPANSION

Vi ska under 2001 fortsitta expansionen av verksamheten
i Nordafrika. Malsattningen ar ocksa att 6ka produktionen
upp till 2 000-4 000 fat olja om dagen. Samtidigt har vi fér
avsikt att avyttra vara dgarandelar i oljefilten i Texas.

Vi kommer aven att gd vidare i arbetet med att 6ka
produktionen pa de redan befintliga oljefdlten. Vara sam-
tal med det statliga algeriska bolaget om en férlangning av
var pipeline in i Algeriet fortsitter ocksa. Syftet ar att pipe-
linen, som vi ager till 70%, ska kunna ge oss extra inkomster.

FORSTARKNING AV STYRELSEN

Styrelsen fick under aret tva nya ledaméter; Rabbe E Lund,
tidigare marknadschef i det norska oljebolaget Saga Petro-
leum och i dag verksam inom Intellectual Capital Group
samt Arne Helland, CFO i oljeserviceféretaget TGS-Nopec.
Forstarkningen av styrelsen ger PA Resources 6kad kompe-
tens inom den internationella oljesektorn.

Vi 6ppnade under aret ett nytt kontor i Oslo samtidigt som
kontoreti London stingdes. Avsikten dr att i Norge bygga
upp en egen kvalificerad teknisk organisation infér var
fortsatta expansion.

Planerna pa att aven lata notera bolaget pa borsen i Oslo
gick daremot inte att férverkliga under 2000. Det allmdnna
laget pa aktiemarknaden var inte gynnsamt f6r nyintroduk-
tioner. Vi har darfor beslutat att skjuta upp var ansékan om
notering pa Oslobérsens SMB-lista till &r 2001.

GODA FRAMTIDSUTSIKTER

Utsikterna infor 2001 ar goda trots att oljepriset troligen
kommer att ligga pa en lagre niva an féregaende ar pa
grund av den allménna nedgangen i konjunkturen. Sam-
tidigt finns ingen storre oro for att priserna ska falla allt
for mycket da OPEClénderna kommit 6verens om att hélla
nere produktionen.

Vi tror ocksa pa en fortsatt koncentration inom bran-
schen. De stora oljebolagen kommer att fortsitta fusionera
och renodla sina verksamheter. Den utvecklingen ger oss
goda mojligheter att férvarva nya oljefalt samt att pa sikt
bedriva egen prospektering.

{
!\> Ulrik Jansson

VD, PA Resources AB




»Under 1g8o-talet sjonk oljepriserna och kraven
pa rationaliseringar okade. Det ledde till att de
stora bolagen borjade salja ut mindre falt, en
trend som fortsatt. Trenden har gynnat mindre
bolag som PA Resources. «

VERKSAMHETEN

OLJE- OCH GASVERKSAMHETEN
PA Resources verksamhet var under 2000 koncentrerad till
Tunisien i Nordafrika och Texas, USA.

Vid halvarsskiftet férvarvades en andel av ytterligare
ett tunisiskt oljefalt, El Biban. Darmed 6kade bolagets
oljeproduktion med ca g6o0 fat olja/dag till strax under
1 ooo fat/dag.

Den totala oljeproduktionen uppgick under aret till ca
278 ooo fat varav huvuddelen kom fran Tunisien.

Bolagets oljereserver uppskattades vid slutet av ar 2000
till ca7,8 MMBOE (miljoner fat oljeckvivalent).

TUNISIEN
Nordafrika dr en kand oljeregion med flera stora oljefilt,
som borjade exploateras pa 1g5o-talet. I dag finns en val ut-
byggd infrastruktur med olje- och gaspipelines och hamnar.

Tunisien, som inte ar medlem av OPEC, ar framfor allt ett
oljeland men har ocksa betydande gastillgangar. Klimatet
for utlandska investerare ar gott. Myndigheternas policy
ar att uppmuntra och underlatta for investerare genom bl a
gynnsamma skatteregler och ett obyrakratiskt agerande.

PA Resources dgde under ar 2000 andelar i 5 produce-
rande olje- och gasfalti Tunisien. Bolaget hade det opera-
tiva ansvaret for g av falten. Vid halvarsskiftet forvarvades
25,06 procent av oljefaltet E1 Biban offshore staden Zarzis.
Vid samma tidpunkt avyttrades dgarandelen i Zinnia-faltet
vid kusten 6ster om Tunis.

Den totala produktionen av olja fran filten i Tunisien
uppgick under aret till ca 2770 ooo fat.

Foregaende ar producerades 255 ooo fat. Den gas som ut-
vinns ur Ezzaouia- och El Biban-filten har hittills facklats
eftersom det inte funnits avsattning for den. Det handlar
om ca 7.7 MMcf/dag. D4 myndigheterna satt upp restrik-
tioner for hur mycket gas som far brannas per dygn har
mojligheterna att producera olja ocksa delvis begréinsats.

Under 1999 avskaffades det statliga monopolet pa el-
produktion och férutsiattningarna for att ta tillvara gasen
andrades. Under 2000 inleddes projekteringen av ett gas-
kraftverk for elproduktion. Investeringskostnaden beraknas
uppga till 27 miljoner USD. Bakom projektet star bl a dgar-
na av oljefalten. Gaskraftverket, som ska tas i drift under
2002, far en effekt pa 27 MW. Den el som produceras ska
distribueras ut pa det befintliga elnatet. Nar kraftverket tas
i drift kommer det att innebara intakter for PA Resources
vid férsdljningen av gasen.

DOULEB/SEMMAMA/TAMESMIDA (AGARANDEL 70-95 %)
Oljefalten ligger i nordvastra delen av Tunisien vid gransen
motAlgeriet. Under dret uppgick den totala produktionen
till ca 189 ooo fat olja, varav bolagets andel uppgick till
144 000 fat.

Falten hade fram till slutet av aret totalt sett producerat
drygt 22 miljoner fat olja.

Under aret gjordes en férnyad genomgang av det seis-
miska underlaget. Enligt bedémningar dr det mojligt att
med modern teknologi utvinna ytterligare ca 2-g miljoner
fat olja att fran falten.




Fran Douleb/Semmam /Tamesmida-filten gar en 171 km
lang pipeline till hamnstaden La Skhira vid den tunisiska
kusten. Pipelinen ags till 75% av PA Resources. Under aret
fordes diskussioner med det statliga algeriska oljebolaget
Sonatrah om en forlingning in i Algeriet, vilken skulle 6ka
vardet av pipelinen. Diskussionerna har delvis fordrojts pa
grund av en omorganisation inom det algeriska bolaget,
men fortsitter under 2001.

EZZAOUIA (AGARANDEL 9 %)

Ezzaouia-filtet ligger i sydostra Tunisien ca 15 km norr om
staden Zarzis. Faltet har hittills producerat ca 25,7 miljoner
fat olja. Det gangna arets produktion harrér fran 7 brunnar
i tva oljeférande zoner och PA Resources andel uppgick
till ca7g ooo fat olja.

De deldgande bolagen i Ezzaouia-faltet har inlett ett om-
fattande arbete for att genomfora en borrning av en djupt
liggande struktur (Triassic) pa ca 5 0ooo m djup. Strukturen
beriknas innehalla g 500 -4 500 miljarder kubikfot gas. Det
innebér for PA Resources del ett mojligt tillskott pa 75
MMBOE (miljoner fat oljeekvivalent).

ZINNIA (AGARANDEL 13,34%)

Féltet, som producerar bade olja och gas, ligger vid kusten
ca 50 km 6ster om huvudstaden Tunis. Under senare ar
har gasproduktionen minskat kraftigt vilket 4&ven medfort
att oljeproduktionen sjunkit markant. Filtet avyttrades i
juli 2000.

EL BIBAN (AGARANDEL 25,06%)

Oljefaltet El Biban ligger i sydostra Tunisien, offshore 16 km
fran staden Zarzis. Faltet producerar fran en enkel platt-
form via en pipline till den egna produktionsanliggningen
iland. Den totala produktionen under 2000 skedde fran en
horisontell brunn och uppgick till ca 475 ooo fat olja varav
bolagets andel var 52 ooo fat. Planer for att 6ka produk-
tionen med en ny horisontell brunn &r under utvardering.

TEXAS

Texas har en mycket lang tradition inom olje- och gasin-
dustrin. Den industriella utvinningen paboérjades redan i
slutet av 1880-talet dven om den forst under 1ggo-talet
blev betydande. Oljeutvinningen i Texas star i dag for en
fjairdedel av USA:s totala produktion. Tack vare den langa
traditionen av oljeutvinning i Texas dr branschen vl regle-

rad och fungerande. Under 1g8o-talet sjonk oljepriserna
och kraven pa rationaliseringar 6kade. Det ledde till att de
stora bolagen borjade silja ut mindre filt, en trend som fort-
satt. Trenden har gynnat mindre bolag som PA Resources.

PA Resources ar verksamti det s k »East Texas Oilfield«,
som ligger ca 200 km 6ster om Dallas.

Som ettled i malsattningen att koncentrera bolagets
verksamhet geografiskt ska dock dgarandelarna i falten i
Texas avyttras under ar 2001.

GOOD OMEN (AGARANDEL CA 50%)

Filtet ligger i Smith County ca 10 km 6ster om staden Tyler.
Faltet har hittills producerat ca 4,4 miljoner fat olja fran
totalt 52 brunnar. I dag sker produktionen fran fyra brun-
nar. Under 2000 uppgick bolagets andel i produktionen
till ca 12 ooo fat olja.

PRAIRIE MUD (AGARANDEL CA 65%)

Oljefaltet ligger vaster om Good Omen-faltet i direkt i
anslutning till detta. I april 2000 padbérjades en borrning
av en outforskad struktur. Den berdknas innehalla ca 5
miljoner fat olja av vilka drygt 1 miljon berdknas som moj-
liga att utvinna. Trycket i oljekéllan har varit oregelbun-
det, vilket lett till en oregelbunden produktion med i snitt
35 fat olja per dag. Arbete har inletts for att aterstélla den
tidigare produktionsnivan.

SVALBARD

Samtliga koncessionsrattigheter, som avsag omraden pa
ostra delen av huvudon, har aterlamnats till myndigheterna.
PA Resources anser det inte realistiskt att prospekteringen
pa 6gruppen dterupptas inom de narmaste 5-10 aren.

MINERALVERKSAMHETEN
PA Resources dr deldgare i International Gold Exploration
IGE AB, som ir noterat pa Oslobdrsens SMB-lista. Inter-
national Gold bedriver prospektering och produktion av
mineraler.

PA Resources dgde vid ingdngen av aret 55,7% av Inter-
national Gold. Efter en nyemission och avyttring av aktier

vid halvarsskiftet sjonk dgarandelen till §5,8%. Da avsikten

ar att renodla verksamheten inom PA Resources har styr-
elsen beslutat att foresla bolagsstimman att aktierna i In-
ternational Golds under 2001 delas ut till aktiedgarna i
PA Resources.

»Texas har en mycket lang tradition inom olje-
och gasindustrin. Den industriella utvinningen
paborjades redan 1 slutet av 188o-talet aven om
den forst under 1ggo-talet blev betydande. «



2000 | SAMMANDRAG

Omsattningen 6kade med 55 % till ca 69 miljoner
kronor. Rorelseresultatet fore finansiella poster
okade till med g21 % till 40 miljoner kronor.

Oljeproduktionen under aret uppgick till
ca 278 000 fat.

Under aret forvarvades 25,06 % av oljefaltet
El Biban 1 Tunisien.

Styrelsen foreslar en utdelning av aktierna
i det pa Oslo Bors noterade International Gold

Exploration IGE AB.

Under december 2000 oppnade bolaget ett
kontor 1 Oslo for att dar bygga upp en kvalificerad
organisation for koncernens behov av tekniska
och geologiska kunskaper.



OMSATTNING/RORELSERESULTAT PRODUKTIONSOMRADEN

TO000
B OMSATTHING B RORELSERESULTAT
E0000
G0000
40000
IHTERHATIOHAL GOLD EXFLORATIOH
30000
20000
10000
0 T
10000 TAMES MDA 95% G000 OMEH, S0%
1997/98 1999 2000 s B e
DOULEE, TO% PRAIRE MUD, B5%
OLJEPRISET (BRENT) AR 2000 2EMMAMA, 70%:
40 EL BIEAH, 25%
35
EZTAOUIA, 9%
20 ¥ '

: Olja (MMBO) Gas(BCF)
T T Ezzaouia 0.8
EXISTERANDE PRODUKTION (ARLIGT SNITT) D-S-T 2.7
o El Biban 1.8
] USA 0.8
o Olja 6,1
o] Gas 1,0
0| Totalt 7.8

19495 15499 2000

12 13



PA RESOURCES AKTIEN

AKTIEKAPITAL
PA Resources aktien dr sedan den 18 september 1998 note-
rad pa Nordic Growth Markets (NGM) vantelista.
Aktiekapitalet i PA Resources AB uppgick vid arets slut
till 1 984 046 kronor fordelat pa g g20 291 aktier om nomi-
nellt 0,20 kronor. Varje aktie berattigar till en rost. Efter
det att extra bolagsstimma den 8 december 2000 beslutat
andra bolagsordningen finns endast ett aktieslag i PA
Resources AB.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

Vid en extra bolagsstimma den 8 december 2000 beslutades
om ett upptagande av tva forlagslan om nominellt §75 0ooo
kronor. Till lanen finns knutet totalt 500 ooo avskiljbara
optionsratter till teckning av aktier i PA Resources AB.
Lanet tecknades av dotterbolaget Microdrill AB for vidare-

PA RESOURCES STORSTA AGARE
Per den g1 december 2000

overlatelse till personal och nyckelpersoner.
Lanet har fortidsinlosts av PA Resources och aterbetalats.
Av optionsratterna berattigar 250 ooo ritten till teckning
av aktier i PA Resources AB under tiden den 2003-01-01 -
2003-12-go0 till en teckningskurs av 16 kronor per aktie
och 250 000 till teckning av aktier under tiden 2004-01-01 -
2003-12-3o0 till teckningskurs 20 kronor per aktie.

UTDELNING

Styrelsen foreslar en utdelning av 26 680 924 aktier i Inter-
national Gold Exploration IGE AB, 4 aktier i International
Gold Exploration IGE AB for varje utdelningsberattigad
aktie i PA Resources AB motsvarande ett bokfort varde
om 2 164 147 kronor. Utdelningsberattigade aktier i PA
Resources AB uppgar till 6 670 231 aktier.

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER OCH ROSTER %

Lindqvist, Bertil 1 956 000 10,7
Jansson Ulrik, inkl bolag 1418 752 14,3
Zaudy Bertil, inkl bolag 1 308 842 13,2
Aminex Plc 750 000 7,6
Terra Vekst 675 000 6,8
Eika Gruppen AS 250 000 2,5
Schroder, Hakan 221 000 2,2
Heggedal, Terje 135 000 1,4
Staubo, Tore 135 000 1,4
Rgros SB 134 250 1,4
Totalt 6 983 844 705
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING (SEK)
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AR TRANSAKTION TILLKOMMANDE AKTIER ANTAL AKTIER OKNING AV AKTIEKAPITALET AKTIEKAPITAL
1994 Bolaget bildas 500 500 50 000 50 000
1994 Split 5oo:1 249 500 250 000
1995 Nyemission 2 864 565 3114 565 572 91§ 622 913
1996 Riktad nyemission 230 000 3 344 505 46 ooo 668 913
1997 Nyemission 1 200 000 4 544 565 240 000 908 915
1998 Nyemission 2 125 666 6 670 231 425 159 1 334 046
2000 Nyemission 2 OO 000 9 170 231 500 000 1 834 046
2000 Nyemission 750 000 0 920 231 150 000 1 984 046
AKTIEAGARE

Den g1 december 2000 hade PA Resources AB 410 aktieagare.

AGARSTRUKTUR

ANTAL AKTIER
I STORLEKSORDNING

1-500
501-1000
1001-2000
2001-5000
5001-10000
10001-20000
20001-50000
50001-100000
100001-

ANTAL AGARE

75
93
53
94
25
18
25

8

19

410

ANDEL AGARE, %

18,3
22,7
12,9
22,9
6,1
4:4
6,1
2,0

4,6
100,0
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ANTAL AKTIER

19 450
91 216
98 g10
343 560
214 750
254 651
857 850
551 500
7 489 344

9 920 231

ANDEL AKTIER, %

0,2
0,9
1,0
35
2,2
2,6
8,6
5,0

7554

100,0



FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren
far harmed avge foljande redovisning foér férvaltningen av bolaget
under rakenskapséaret 2000.01.01 - 2000.12.31.

VERKSAMHETENS ART OCH INRIKTNING

PA Resources ar ett naturresurs foretag vars affarside bygger
pa att férvarva, utveckla och foéradla producerande olje-
och gasreserver samt att bedriva prospekteringsverksamhet
for att finna nya forekomster. Olje- och gasutvinningen ar
koncentrerad till Tunisien och Texas. Foretaget har under
senare tid renodlat verksamheten. Mineralprospektering

och utvinning bedrivs iintressebolaget International Gold
Exploration IGE AB.

KONCERNFORHALLANDEN
PA Resources AB har tre heliagda dotterbolag Microdrill AB
org nr 556205-9179 med séte i Stockholm och Hydrocar-
bures Tunisie Corporation med sate i Nassau och Hydro-
carbure Tunisie El Biban Ltd med séte pa Jersey.

Agarandelen i deligda dotterbolaget International
Gold Exploration IGE AB (publ) org nr 556227-8043
med sdte i Stockholm har per den 1.7.2000 minskat fran
55,7 % till 35,8% vilketinnebar att det inte konsolideras med
retroaktiv verkan fran den 1 januari 2000. Bolaget betraktas
istallet som intressebolag fran detta datum.

Forsaljning inom koncernen har uppgatt till 8 063 tkr
(fa g 467 tkr)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

- Vid halvarsskiftet forvirvades en andel av ytterligare ett
Tunisiskt oljefalt, El Biban. Darmed 6kade bolagets olje-
produktion med ca g6o0 fat olja om dagen till strax under
1 ooo fat om dagen.

- Nyemission genomf6rd vilket tillférde bolaget 26 MSEK
efter avdrag for emissionskostnader.

- Styrelsen har beslutat ans6ka om notering pa Oslo Bors
under 2001. I samband med detta har bolaget etablerat
kontori Oslo.

- Detdeldgda dotterbolaget International Gold Explo-
ration IGE AB genomférde en nyemission utan fore-
tradesratt for tidigare aktiedgare pa 8 MNOK i juli 2000
och konsolideras darfor inte med retroaktiv verkan fran
den 1 januari 2000.

OLJA OCH GASRORELSEN
Oljeproduktionen under 2000 har uppgatt till ca 278 ooo
fat varav huvuddelen kom fran Tunisien.

Investeringar har under 2000 gjorts med 49,0 Mkr i
Tunisien och 6,7 MKri Texas.

Som ett led i malsittningen att koncentrera bolagets
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verksamhet geografisk har styrelsen beslutat att agarande-
larnai falten i Texas skall avyttras under ar 2001.

MINERALVERKSAMHETEN

(International Gold Exploration IGE AB )

International Gold 4r verksamt i Kenya, Portugal, Sverige
och Uganda. I Kenya bedrivs gruv- och prospekterings-
verksambhet. I 6vriga linder i dagslaget enbart prospektering

PA Resources dgde vid ingdngen av aret 55,7% av In-
ternational Gold Exploration IGE AB. Efter en nyemission
och avyttring av aktier vid halvarsskiftet sjonk dgarandelen
till 35,8 %.

D4 avsikten ar att renodla verksamheten inom PA
Resources har styrelsen beslutat att féresla bolagsstimman
att aktierna i International Gold Exploration IGE AB under
2001 delas ut till aktiedgarna i PA Resources.

ARETS RESULTAT
Koncernens resultat uppgick till 29 431 tkr (fa 1 721 tkr).
Moderbolagets resultat uppgick till 2 520 tkr (fa-g 299 tkr).

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

KONCERNEN

Koncernens fira egna kapital uppgar till 22 514 tkr. Inga
avsattningar till bundet eget kapital inom koncernen foreslas.
MODERBOLAGET

Till bolagsstimmans férfogande star;

Balanserad resultat o
Arets resultat 2 519 583
2 519 583

Styrelsen och verkstdllande direktéren foreslar féljande
disposition;

Utdelning av 26 680 924 aktier i International Gold Explo-
ration IGE AB, 4 aktier i International Gold Exploration
for varje utdelningsberattigad aktie i PA Resources AB.

Utdelningsberattigade aktier 6 670 231 2 164 147
I ny rakning 6verfores 355 436
2 519 583

Betraffande koncernens och moderbolagets resultat och
stallning i 6vrigt hanvisas till efterfoljande resultat- och
balansriakningar och noter

KONCERNEN

RESULTATRAKNING TILLAGGSUPPLYSNINGAR 2000-01-01 1999-01-01
-2000-12-31 -1999-12-31
BRUTTORESULTAT
Nettoomsattning 62 807 268 40 638 092
Kostnader for sélda varor -13 124 032 -18 991 369
Bruttoresultat 49 683 236 21 646 723
RORELSEKOSTNADER,OVRIGA INTAKTER
Ovriga externa kostnader -4 770 221 -4 989 630
Personalkostnader 2 -4 662 592 -4 923 789
Jamforelsestorande poster, reavinst aktier dotterbolag 2214195 -
Avskrivningar 4 -2636 4156 -2 268 370
Rorelseresultat 39 828 203 9464 934
FINANSIELLA POSTER
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintakter 400 139 1101019
Rantekostnader -234 062 -11 504
Ovriga finansiella kostnader 518 374 -265 460
Resultatandel intressebolag -2 621 621 -
Resultat fére skatt och minoritetsintressen 37 991 033 10 288 989
Royalty/oljeverksamheten -4 142 448 -1973170
Skatt/oljeverksamheten -12061 720 -5 392616
Latent skatt/oljeverksamheten 1644348 -4 241 465
Skatt - -
Resultat fore minoritetsintressen 23 431 213 -1 318 262
Minoritetens andel - 30395617
Arets resultat 23431213 1721255
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BALANSRAKNING TILLAGGSUPPLYSNINGAR 2000-12-31 1999-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 1

Immateriella anldggningstillgangar

Olje- och gastillgangar 4 72 159 280 16493 737
Mineralintressen 4 1 13631 184
Maskiner och anldggningstillgangar

Maskiner och inventarier 4 44 577 1 804 200
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar i intressebolag 4 9209 592 1
Langfristiga fordringar intressebolag 351317 -
Andra langfristiga fordringar 5901 887 -
Summa anldggningstillgangar 90 828 512 31929 122
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager

Lager 3 6 091 071 9 844 453
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 12 540 580 1 966 565
Ovriga fordringar 10 056 203 5132 780
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 201 343 112 367
Kassa och bank 24 290 577 114115617
Summa omsattningstillgangar 53 179 774 28 467 682
SUMMA TILLGANGAR 144 008 286 60 396 804
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 5

Aktiekapital 1984 046 1334 046
Bundna reserver 54 507 412 34 451 501
Balanserat resultat -917 319 -6 150 455
Avrets resultat 23 431 213 1721255
Summa eget kapital 79 005 352 30 649 897
Minoritetsandel 8 - 8728 557
Skulder

Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 7 - 1225 161
Ovriga langfristiga skulder 37 455 607 9 205 607
Latent skatteskuld 2 523 981 4237 196
Summa langfristiga skulder 39 979 588 14 667 964
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 10 066784 2038 787
Skatteskulder 10 604 058 3540 383
Ovriga skulder 3 663 575 298 503
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 688 929 472 713
Summa skulder 25 023 346 21 018 350
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 144 008 286 60 396 804
STALLDAPANTER

Bankgaranti Inga 726 339
Aktier International Gold Exploration IGE AB Inga 2 bb6 246
ANSVARSFORBINDELSER Inga Inga
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MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING TILLAGGSUPPLYSNINGAR 2000-01-01 1999-01-01

-2000-12-31 -1999-12-31
Bruttoresultat
Nettoomsattning 9394750 3 466 644
Kostnader for salda varor -696 445 -
Bruttoresultat 8 798 305 3 466 644
Rorelsekostnader, 6vriga intdkter
Ovriga externa kostnader -3 406 092 -3710648
Personalkostnader 2 -4 301712 -2 627 093
Avskrivningar enligt plan 4 -13 396 -20 194
Rorelseresultat 1077 105 -2 891 291
Finansiella poster
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran forsaljning av aktier i dotterbolag 1121 490 -426 130
Ovriga ranteintakter 58 746 29 677
Rantekostnader -110 142 -11 5604
Ovriga finansiella intakter 372 384 -
Resultat efter finansiella poster 2519 583 -3 299 248
Resultat fore skatt 2 519 583 -3 299 248
Skatt - -
Arets resultat 2519 583 -3 299 248
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KASSAFLODESANALYS

BALANSRAKNING TILLAGGSUPPLYSNINGAR 2000-12-31 1999-12-31
TILLGANGAR 1
Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Mineralintressen 4 1 1
Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och inventarier 4 44 577 33168 Belopp i tkr Koncernen Moderbolaget
Finansiella anldggningstillgangar 2000 1999 2000 1999
Aktier i dotterbolag 4 16 684 469 4535715 Den I6pande verksamheten
Aktier i intressebolag 4 2 260 596 Roérelseresultat 39 828 9 465 1077 -2 891
Reversfordran intressebolag 351317 - Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet
Summa anlaggningstillgangar 22 502 818 4 568 884 - Minoritetsandel - 1 886 - -

- Resultatandel intressebolag -2 622 - - -
Omsittningstillgangar - Latent skatteskuld 1644 -4 241 - -
Kortfristiga fordringar - Avskrivningar 2 636 2 268 13 20
Fordringar hos dotterbolag 27 212 208 18 680 278 - Jamforelsestérande poster -2214 - - -
Ovriga fordringar 494 495 793 909 Erhéllen rénta och liknande resultatposter 919 1101 431 30
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 187 663 110 367 Erlagd réanta och liknande resultatposter -234 =277 -110 -12

Betald royalty -4 142 -1 973 - -
Kassa och bank 2293 270 614 832 Betald inkomstskatt -12 062 -5 393 - -
Summa omsittningstillgangar 30187 636 20 199 386 Kassaflode fran den I6pande verksamheten
SUMMA TILLGANGAR 52 690 454 24768 270 fore fordndring av rérelsekapitalet 23 853 2 836 1411 -2 853
EGET OCH FRAMMANDE KAPITAL 5 Forandring av rorelsekapital
Bundet eget kapital Okning av varulager 3753 -6 641 - -
Aktiekapital 1984 046 1 334 046 Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -11 833 1164 -8 310 -6 808
Overkursfond 37744506 21 820 293 Okning av langfristiga skulder 25312 2 698 -1 2656 10 031
Fritt eget kapital Okning/Minskning av kortfristiga skulder 4 005 -886 817 -1 422
Balanserat resultat - -5 968 0568 Kassaflode fran den I6pande verksamheten 45 090 -829 -7 337 -1 052
Arets resultat 2519 5683 -3 299 248
Summa eget kapital 42 248 135 13 887 033 Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -5b 665 -2 081 - -
SKULDER Forsélining avimmateriella anlaggningstillgangar 13 631 - - -
Langfristiga skulder 6 Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 1746 -1 241 -25 -2
Checkkredit 7 - 1225 161 Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -18 625 - -17 923 -1 880
Ovriga langfristiga skulder 8 775 607 8 805 607 Férséljning av koncernbolag 1121 -426 1121 -426
Summa langfristiga skulder 8775607 10 030 768 Kassaflode fran investeringsverksamhet -57 792 -3748 -16 827 -2 308
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 792 088 217 052 Finansieringsverksamheten
Skatteskuld - - Nyemission 25 842 - 25 842 -
Ovriga kortfristiga skulder 190 695 214 533 Kassaflode fran finansieringsverksamhet 25 842 - 25 842 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 683 929 418 884
Summa kortfristiga skulder 1666712 850 469

Arets kassafléde 13140 -4 577 1678 -3 360
SUMMA SKULDER OCH EGETKAPITAL 52 690 454 24 768 270

Likvida medel vid arets borjan 11412 14 857 615 3975
STALLDAPANTER
Aktier International Gold Exploration IGE AB Inga 2 bb6 246 Omrdkningsdifferenser -261 1132 - -
ANSVARSFORBINDELSER Inga Inga Likvida medel vid arets slut 24 291 11 412 2293 615
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR
KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

A. ALLMANNA UPPLYSNINGAR

1. Varderings- och redovisningsprinciper

Koncernredovisningsprinciper
Koncernbokslutet har uppréattats enligt Redovisningsréddets rekom-
mendationer. Det omfattar bolaget PA Resources AB och de bolag
som ags till mer &n 50 %. De utlandska dotterbolagens balansrak-
ningar har omraknats till balansdagens kurs, respektive att resultat-
rékningen har omraknats till genomsnittskurser.

Koncernredovisningen har uppréttas enligt forvarvsmetoden.
Varulager, frammande aktier, mineralintressen samt maskiner och
inventarier i forvarvade bolag har av utomstaende véarderingsman vid
forvarvstidpunkten asatts ett enligt styrelsens formenande, forsiktigt
varde. Skillnaden mellan anskaffningsvérde pé aktier och tillgangar
samt skulder i forvarvade bolag hanférs till respektive tillgangsslag
och avskrives planenligt.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balans-
dagens kurs.

Intressebolag

Med intressebolag avses bolag dar PA Resources AB ager mellan
20% till 50% av rostvardet. Redovisning av intressebolag sker enligt
kapitalandelsmetoden. Metoden innebér att koncernens andel i in-
tressebolagets resultat fore skatt redovisas i koncernens finansiella
resultat. Andel i intressebolagets skatt redovisas i koncernens skatte-
kostnad. | koncernens balansrakning visas intressebolagen bland
aktier. Det bokforda vardet férandras med koncernens andel av
intressebolagets resultat efter skatt. Ej utdelat resultat i intresse-
bolag redovisas i eget kapital bland bundna medel.

Olje- och gasverksamheten
Redovisning av kostnader for prospektering,
utvardering och utbyggnad
Redovisningen av olje- och gasverksamhet sker enligt »full cost
method«.. Detta innebar att alla kostnader fér anskaffning av kon-
cessioner samt for prospektering, borrning och utbyggnad av
dessa aktiveras.

For producerande falt avskrives aktiverade kostnader jamte fér-
vantade framtida kostnader faststéllda enligt den prisniva som galler
per balansdagen, i takt med &rets produktion i férhallande till berak-

22

nade totala bevisade och sannolika reserver av olja och gas enligt
principen »unit of production«.

Bevisade reserver definieras som den berdknade mangd ra-
olja, naturgas och flytande »naturgas« som utifrdn geologiska och
ingenjorstekniska data, erhalina fran respektive operatér, med till-
fredstallande (storre 4n 90%) sannolikhet kan utvinnas i framtiden
fran kénda reservoarer under rddande ekonomiska och operativa
forutsattningar, det vill séga, till priser och kostnader per det datum
berékningarna gors.

Sannolika reserver definieras som reserv vilka &nnu inte ar
bevisade men vilka beréknas ha en mer an 50%-ig sannolikhet att
vara tekniskt och ekonomiskt producerbar.

Erhéllna ersattningar for utfarmningar i olje- och gastillgangar
reducerar i férsta hand de aktiverade kostnaderna fér olje- och
gastillgangen i fraga utan att paverka arets resultat.

Aktiverade kostnader i ett oljefélt som i framtiden inte kommer
att utbyggas avskrivs i sin helhet.

Joint ventures

Olje- och gasverksamhet bedrivs i joint venture med andra parter.
Redovisningen omfattar de andelar av produktion, férséljning, kapi-
talkostnader, rérelsekostnader, omséttningstillgangar och kortfristiga
skulder som ar hanforliga till koncernen.

Latent skatt

Latent skatt hanfor sig till skillnaden mellan bokfoéringsméassig och
skattemassig redovisning av huvudsakligen avskrivningar och ater-
stallningskostnader. Till den del av nettoskuld, berdknad per falt,
uppstar beréknas latent skatt fér temporara skillnader, efter avdrag
for skatteméssiga forluster vilka kan anvandas mot framtida intak-
ter, till pa bokslutsdagen gallande skattesats.

Véardering av varulager
Varulagret bestadende av réolja har varderats till USD 15 per fat
per den 31 december 2000.

Royalty och skatt pa oljeverksamheten

Oljeutvinningen &r i enlighet med lokala lagar och férordningar i
respektive land belagd med skatter och royalty, som erlaggs
baserat pa utvunna kvantiteter. Alla palépta skatter och royalty
avsétts I6pande bland bolagets skattkostnader,

B. UPPLYSNINGAR TILL RESULTATRAKNINGEN

2, Personal
2000-01-01 1999-01-01
-2000-12-31 -1999-12-31
Moderbolaget
Medeltalet anstéllda har varit
Man 3,0 2,0
Kvinnor 1,0 1,0
Totalt 4,0 3,0
I koncernen tillkommer
Medeltal anstallda Hydrocarbure Tunisie
Mén - -
Kvinnor 1,0 -
Totalt 1,0 -
Medeltal anstéllda International Gold Exploration
Sverige
Man - 0,2
Kvinnor - 02
Kenya
Man - 29,6
Kvinnor - 20
Totalt - 32,0
Totalt 5,0 13,3
Moderbolaget
Loner och andra ersattningar
Styrelse och verkstallande direktor 1205 600 1247 536
Ovriga anstillda 1352 498 332 420
Totala I6ner och erséttningar 2 558 098 1 579 956
Sociala avgifter enligt lag och avtal, styrelse och VD 633 413 634 815
Sociala avgifter enligt lag och avtal 758 980 175 361
Totala I6ner, erséttningar och sociala avgifter 3950 491 2390 132
Ovriga personalkostnader 351 221 236 961
Totala personalkostnader 4 301 712 2 627 093
Tillkommer i koncernen
Tunisien
Loner och andra ersattningar
Ovriga anstillda 66 869 -
Totala I6ner och erséttningar 66 869 -
Sociala avgifter enligt lag och avtal 13 958 -
Totala I6ner, erséttningar och sociala avgifter 82 474 -
Ovriga personalkostnader 280 053 -
Totala personalkostnader 360 880 -
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2. Personal, forts

2001-01-01 1999-01-01

-2000-12-31 -1999-12-31
International Gold Exploration IGE AB
Sverige
Léner och andra erséttningar
Styrelse och verkstallande direktor - 44 639
Ovriga anstillda - 95 902
Ovriga personalkostnader - 2094
Kenya
Styrelse och verkstallande direktor - 589745
Ovriga anstillda - 1360 428
Totala I6ner och erséttningar - 2092 808
Sverige
Sociala avgifter enlig lag och avtal - 36 625
Kenya
Sociala avgifter enligt lag och avtal - 167 263
Totala I6ner, erséttningar och sociala avgifter - 2 296 696
Totala I6ner, ersattningar och sociala avgifter i koncernen 4 662 592 4 923 789
Avtal om avgangsvederlag saknas fér moder- och dotterbolags VD:ar.
3. Lager

2000-12-31 1999-12-31
Tunisien, réolja 6091 071 9702439
Kenya, fornédenheter - 142 014
Summa 6091071 9 844 453

Lager av réolja har per balansdagen upptagits till ett pris av USD 15 per fat (f & USD 20:00)

4. Anldggningstillgangar
Anléggningstillgangar skrivs av enligt plan éver den berdknade ekonomis-
ka livslangden. Féljande avskrivningsprocent har tillampats, varvid hansyn
tagit till innehavstiden fér under aret férvarvade och avyttrade tillgangar.

Olje- och gastillgangar
Avskrivningsbeloppet for olje- och gastillgdngar beréknas enligt produk-

tionsenhetsmetoden. Detta innebér en arlig avskrivning som motsvarar fér-

hallandet mellan resuttatférd produktion och kvarvarande reserver.

Materiella anléggningstillgangar

Inventarier 20%

Olje- och gastillgangar Andel 2000-12-31 Andel 1999-12-31
Moderbolaget - - -
I koncernen tillkommer

Tunisien 68 149 638 156897 610
Texas 10123 158 4 086 624
Avskrivningar -6113516 -3 490 497
Summa oljetillgangar 72 159 280 16 493 737
Mineralintressen

Moderbolaget

Svalbard, Norge 1 1
I koncernen tillkommer

Prominas, Portugal - - 100 % 6 028 262
Sebimu, Kenya - - 100 % 5 909 769
Sandvikstrasket 2 o Fabodliden 1-2, Sverige - - 10 % 469 508
Malanaset, Sverige - - 10 % 603213
Hamrange, Sverige - - 10 % 210 000
Arjeplog, Sverige - - 10 % 71 986
Uganda SEPL 4332, SEPL 4238 - - 75 % 338 445
Summa mineralintressen 1 13 631 184
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4. Anlaggningstillgangar, forts

Maskiner och inventarier
Moderbolaget

Anskaffningsvarde 2000-12-31 1999-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 109 694 107 304
Periodens inkép 24 805 2290
Utgaende anskaffningsvérde for kvarvarande inventarier 134 399 109 594
Avskrivningar enligt plan -89 822 -76426
Utgaende bokfért vérde for kvarande inventarier 44 577 33168
I koncernen tillkommer

Ingdende anskaffningsvarde - 17563427
Periodens inkép - 1238 531
Utgaende anskaffningsvérde for kvarvarande inventarier - 2991958
Avskrivningar enligt plan - -1220926
Utgaende bokfért vérde kvarvarande inventarier - 1771032
Utgaende virde fér kvarvarande inventarier 44 577 1 804 200

Aktier i dotterbolag Valuta Antal  Procentuellt innehav Nom vérde i resp valuta Bokfért vérde
Microdrill AB SEK 1 000 100 100 000 100 000
Hydrocarbures Tunisie El Biban Ltd GBP 2 100 2 14705000
Hydrocarbures Tunisie Corp Usb 2 100 2 1 879 469
Summa 16 684 469
Aktier i intressebolag Valuta Antal Procentuellt innehav ~ Nom vérde i resp valuta Bokfért vérde
Intern. Gold Expl. IGE AB SEK 27 870 000 35,8 1 393 600 2 260 596
I koncernen tillkommer

Intern. Gold Expl. IGE AB 6 948 996
Summa 27 870 000 358 1393 500 9 209 592
Desire Petroleum Plc GBP 856 460 0 854 -
(tidigare Gaelic Resources Plc)

Petra Pakistan (BVI) Ltd* usD 1 50 - -

“Négon andel av intressebolagens resultat eller kapital, motsvarande dgarandelen, har inte medtagits da verksamheten under rékenskapsaret varit obetydlig.

5. Eget kapital

Periodens fordandring av eget kapital i koncernen

Aktiekapital Bundna reserver Fritt eget kapital Aretsresultat
Ingdende balans 1334 046 34 451 501 -6 856 863 1721255
Nyemission 500 000 17 841519
Nyemission 150 000 7 350 000
Resultatdisposition -5 136 608 6 856 863 -1721265
Omrékningsdifferens -917 319
Periodens resultat 23 431 213
Utgaende balans 1984 046 54 507 412 -917 319 23431213

Forandring av eget kapital i moderbolaget

Aktiekapital Reservfond/Overkursfond Balanserat resultat  Aretsresultat
Ingdende balans 1334 046 21820293 -5 968 058 -3 299 248
Nyemission 500 000 17 841 519
Nyemission 150 000 7 350 000
Resultatdisposition enligt
bolagsstammobeslut -9 267 306 5 968 0568 3299 248
Periodens resultat 25195683
Utgdende balans 1984 046 37 744 506 - 2519 583

Aktiekapitalet bestar av 9 920 231 aktier med 1 rést vardera & nom 0:20 kronor.



5. Eget kapital forts.

Vid en extra bolagsstdmma den 8 december 2000 beslutades om ett
upptagande av tvé forlagsldn om nominellt 375 000 kronor. Till lanen
finns knutet totalt 500 000 avskiljbara optionsrétter till teckning av
aktier i PA Resources AB.

Lanet tecknades av dotterbolaget Microdrill AB for vidaredver-
latelse till personal och nyckelpersoner.

6. Ovriga langfristiga skulder

Lanet har fortidsinlosts av PA Resources och &terbetalats.

Av optionsratterna berattigar 2560 000 ratten till teckning av aktier i
PA Resources AB under tiden den 2003-01-01-2003-12-30 till en
teckningskurs av 16 kronor per aktie och 2560 000 till teckning av
aktier under tiden 2003-01-01- 2003-12-30 till teckningskurs 20
kronor per aktie.

2000-12-31 1999-12-31
Moderbolaget
Checkrakningskredit - 1225 161
Ovriga langfristiga skulder 8 775 607 8 805 607
Totalt moderbolaget 8 775 607 10030 768
Tillkommer i koncernen
Hydrocarbures Tunisie El Biban Ltd 28 680 000 -
Totalt Hydtocarbures Tunisie El Biban Ltd 28 680 000 -
Latent skatteskuld 2 523 981 4 237 196
Totalt Hydrocarbures Tunisie Corp 2523981 4237 196
International Gold Exploration IGE AB
SIDA, INEC-1996-0962 avskrivningslan - 250 000
Lanet avskrives nar atgarderna enligt projektplanen genomforts och
slutrapport inklusive en okularbesiktning godkants av SIDA
SIDA, INEC-1996-0962, villkorslan - 150 000
Totalt International Gold - 400 000
Totalt koncernen 39 979 588 14 667 964

7. Checkrakningskredit
Beviljad checkréakningskredit 1 260 000 (fa 1 250 000)

8. Arvoden

Arvode till revisionsfirman Ernst & Young AB uppgar till 191100 kronor, varav for revision 66 000 kronor.
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Stockholm den 25/4 2001

Palle Andersson, ordf. Mats Bjorkman

Matthias Rapp

Arne Helland Rabbe Lund

Bertil Zaudy

Ulrik Jansson, VD

Var revisionsberattelse har avgivits den 24/4 2001

Ernst & Young AB

Ake Hedén
Auktoriserad revisor

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i PA Resources AB (publ) Org.nr 5566488-2180

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen
och bokféringen samt styrelsens och verkstillande direk-
torens forvaltning i PA Resources AB (publ) for rakenskaps-
aret 2000. Det ar styrelsen och verkstillande direktoren
som har ansvaret for raikenskapshandlingarna och forvalt-
ningen. Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen,
koncernredovisningen och foérvaltningen pa grundval av
var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i
Sverige. Det innebir att vi planerat och genomfort revisionen
for attirimlig grad férsakra oss om att arsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga fel.
En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for
belopp och annan information i rakenskapshandlingarna.
I en revision ingér ocksa att préva redovisningsprinciperna
och styrelsens och verkstallande direktérens tillimpning av
dem samt att bedéma den samlade informationen i arsre-
dovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for
vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vasentliga
beslut, atgiarder och férhdllanden i bolaget for att kunna
beddéma om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direk-
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toren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstiallande direktoren
pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-
redovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var
revision ger oss rimlig grund fér vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upp-
rattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger dirmed
en rattvisande bild av bolagets och koncernens resultat och
stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Vi tillstyrker att bolagsstimman faststaller resultatrak-
ningen och balansrdkningen fé6r moderbolaget och for
koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt for-
slaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Stockholm 2001-04-24
ERNST & YOUNG AB

Ake Hedén
Auktoriserad revisor



STYRELSE FORETAGSLEDNING REVISORER

STYRELSELEDAMOTER
ORDINARIE

Palle Andersson, fodd 1936
Ledamot sedan 1997,
Styrelseordférande sedan 1998
Fd. vice VD OK Petroleum AB
Aktieinnehav: 10 000 aktier

Mats Bjérkman, fodd 1950
Ledamot sedan 1997
Financial manager IMG Scandinavia
Aktieinnehav: 25 000 aktier

Arne Helland, fodd 1956
Ledamot sedan 2000
Chief Financial Officer
TGS-NOPE Geophysical Company ASA
Aktieinnehav: 34 000 aktier

Ulrik Jansson, fédd 1954
Ledamot sedan 1997
VD och koncernchef
Aktieinnehav: 1 418 752 aktier

Rabbe E. Lund, fodd 1946
Ledamot sedan 2000
Direktor Intelectuall Capital Group AS
Aktieinnehav: O

Matthias Rapp, fodd 1950
Ledamot sedan 1995
VD Straits International Ltd
Aktieinnehav: O

Bertil Zaudy, fodd 1942
Ledamot sedan 1995
VD International Gold Exploration IGE AB
Aktieinnehav: 1 308 842 aktier

SUPPLEANT
Johan S Kinberg, fodd 1943
Styrelsesuppleant sedan 1997
Arbetande SO i Train To Trade Systems
Aktieinnehav: 130 500 aktier

FORETAGSLEDNING
Ulrik Jansson
VD sedan 1994

REVISOR
Ake Hedén, f6dd 1950
Revisor sedan 1997
Auktoriserad revisor
Ernst & Young AB

REVISORSUPPLEANT
Jaan Kubja, fodd 1960
Revisorsuppleant sedan 1999
Auktoriserad revisor
Ernst & Young AB
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2000 IN BRIEF

GOOD RESULT

The result for the year was very good. Turnover increased
by 55 % to approx. SEK 64 million. Operating profit before
financial items increased to SEK 40 million.

During the year, 25.06 % of the El Biban oil field in
Tunisia was acquired. This resulted in an increase in oil
production to around g60 barrels a day. Total oil produc-
tion during 2000 approx. 278,000 barrels. During the
year, the high price of crude oil held steady, averaging at
26 dollars a barrel.

The restructuring of the business continued and, during
the year, the Board proposed to allocate a dividend of the
shares in International Gold Exploration IGE AB, a com-
pany listed on the Oslo stock exchange. For each share in
PA Resources entitled to a dividend, four shares in Inter-
national Gold were given.

BOARD GETS A BOOST

During the year, two new members were appointed to the
Board. These were Rabbe E Lund, formerly Head of Mar-
keting in the Norwegian oil company Saga Petroleum and
currently working in the Intellectual Capital Group, and
Arne Helland, CFO in oil service company TGS-Nopec.
This boost further increases the company’s competence
within the international oil sector.

A new office was opened in Oslo whilst, at the same time,
the office in London was closed down. The intention is to
build up a separate qualified technical organisation in Nor-
way to prepare for a continued expansion.

An application to be quoted on the SMB list of the Oslo
stock exchange was postponed until 2001.

OIL AND GAS BUSINESS
During the year, business was concentrated on Tunisia in
North Africa and Texas in the USA. During 2001, the busi-
ness in North Africa is to expand further, with production
set to increase to 2,000 - §,000 barrels of oil a day.

The shares owned in the oil field in Texas are to be sold.

TUNISIA

During 2000, the company owned shares in 5 productive
oil and gas fields in Tunisia, having operational responsi-
bility for g fields. At the half-year point, 25.06 per cent of
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the El Biban oil field - situated offshore from the town of
Zarzis - was acquired. At the same time, the share owned
in the Zinnia field on the coast east of Tunis was sold.

Of the gas from the Ezzaouia and El Biban fields, approx.
77 MMct/ day has so far been burnt. During 2000, plans
were introduced to build a gas power station for the pro-
duction of electricity.

Douleb/Semmama,/Tamesmida (share owned: 70-95 %)
in the north west part of Tunisia on the border with Algeria
produced approx. 144,000 barrels of oil from ten wells
during the year. A survey of the seismic bed revealed that,
using modern technology, there is a potential to extract a
further 2-g million barrels from the field.

PA Resources’ share of Ezzaouia (9 %) in south east Tu-
nisia, just under ten miles north of the town of Zarzis, pro-
duced around 73,000 barrels of oil during the year. The
joint owners in the field are preparing to drill a deep lying
structure (Triassic) to a depth of around 5,000 metres. It
is estimated that the structure contains g 500-4 500 billion
cubic feet of gas, something which - for PA Resources -
represents a potential extra 75 MMBOE (million barrels
of oil equivalent).

El Biban (share owned: 25.06%). The El Biban oil field
lies in south east Tunisia, about ten miles offshore from the
town of Zarzis. The field produces from a single platform
via a pipeline to its own production plant inland. During
2000, all production was extracted from a horizontal well
and totalled approx. 475,000 barrels of oil. Of this, the
company’s share amounted to 52,000 barrels. Plans to in-
crease production with a new horizontal well are currently
being assessed.

TEXAS

Good Omen (share owned approx. 50%) lies in Smith
County about 6 miles east of the town of Tyler. During
2000, the company’s share in production stood at around
12,000 barrels of oil.

Prairie Mud (share owned 65 %) lies west of the Good
Omen field and is situated directly alongside the field. Un-
even pressure in the oil well resulted in irregular produc-
tion, with an average of g5 barrels of oil a day. Work has
been initiated to get back to previous production levels.



