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Koncernens rorelseresultat 6kade med sek 14.4 mkr till sek 31.8
mkr jAmfort med 2001.

Oljeproduktionen 6kade med 10 % till 329,000 fat jamfort med
2001 vilket innebar en genomsnittlig produktion pa 900 fat per dag.

FOrvarv av ny prospekteringslicens, Makthar.

Seismiska undersokningar avslutade pa prospekteringslicenserna
Jelma och Makthar.
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BOLAGSSTAMMA

Ordinarie bolagsstamma i PA Resources AB (publ), 556488 -
2180, kommer att hallas onsdag den 14 maj 2003 kl. 18.00 i
Naringslivetshus med adress Storgatan 19 i Stockholm.

DELTAGANDE, ANMALAN M.M.

Aktiedgare som Onskar delta i bolagsstamman skall:

- dels vara inférd som &gare i den utskrift av aktieboken
som VPC AB gor fredag den 2 maj 2003, samt

- dels ha anmalt sig hos bolaget under adress PA Resources
AB, Box 2047, 103 11 Stockholm, per telefon 08-21 83 82,
per fax 08-20 98 99 eller per e-mail pa.resources@telia.com
senast kl. 16.00, torsdagen den 8 maj 2003.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIER

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste
dessutom, for att &ga ratt att delta i bolagsstamman tillfalligt
begéara att bli inford i denna av VPC fdrda aktieboken.
Aktieagare maste underratta, forvaltaren harom i god tid
for den 2 maj 2003, da sddant inforande skall vara verkstallt.
Aktiedgare som ar registrerade i den norske Verdipapir-
sentralen maste for att &ga ratt att delta pa bolagsstamman
tillfalligt begara att bli inford sdsom aktie4gare i den av
VPC AB forda aktieboken. Aktiedgare maste harvid under-
rétta Den norske Bank ASA hdrom under adress Verdi-
papirservice, Postboks 1171 Sentrum, 0107 Oslo eller per
telefax (0047) 224 81 171 senast den 29 april 2003 sa att

Den norske Bank hinner tillse att ett inférande sker i den
av VPC AB forda aktieboken fore den 2 maj 2003, da
sadant inforande skall vara verkstallt. Efter bolagsstimman
ombesorjer Den norske Bank ASA att aktierna aterigen
blir registrerade i norske Verdipapirsentralen.

UTDELNING
Styrelsen foreslar ingen utdelning for rakenskapsaret
2002.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
Informationstillfallen 2002/2003

1 kvartal. 2003 14 maj 2003
2 kvartal. 2003 27 augusti 2003
3 kvartal. 2003 19 november 2003

4 kvartal. 2003 och
Bokslutskommuniké 2003 18 februari 2004
HISTORIA OCH VISION

PA Resources AB &r ett svenskt bolag inriktat pa att kopa
och utveckla producerande olje- och gas reserver samt
bedriva prospektering for att hitta nya reserver. Olja - och
gas utvinningen ar koncentrerad till Nord Afrika och
Tunisien. Bolaget, som &r noterad pa Oslo Bors SMB listan
och Nordic Growth Market NGM, har kontor i Stockholm,
Oslo och Tunis.



vy Over seismisk linje inom Jelma, nordvastra Tunisien.




2002 var ett intressant och utvecklande &r for PA Resources.
I tillagg till att var inkomst fore skatt 6kade med 57% och
med 66% efter skatt jamfort med 2001 lyckades vi ocksa
att genomfora affarer som pa lang sikt ger bolaget mojlighet
att véxa ytterligare. Genom de férvarv som genomforts av
prospekterings- och utvecklingsomraden i nordvastra
Tunisien ar vi det bolag som innehar till ytan storat kon-
cessionsomraden i Tunisien.

Oljeproduktionen under 2002 uppgick till 329 000 fat
vilket var 10% hogre &n foregaende ar. Vart uttalade mal i
ett forsta steg har varit att na en dagsprouktion av 2 000 -
3 000 fat olja och fran den nivan expandera ytterligare.
Under 2002 kommer det utvecklingsprogram som vi tidigare
aviserat pa oljefalten Douleb - Semamma och Tamesmida
att paborijas efter det att vi erhallit en foranding av gallande
skatte- och forsaljningsregeler fran och med den 1 januari
2003. Férandringen har varit mojlig genom den valvillighet
som de tunisiska myndigheterna visat och vi hoppas pa att
kvarvarande fragor gallande valutarestriktioner och bolags-
skatt ocksa far ett positivt utfall. Utvecklingen av félten
kan nu paborjas och toptalt beraknas att investera 10 MUSD
under en 6 ars period. Den initiala finansieringen for
programmet ar redan pa plats och for kommande ar raknar
vi med att finansieringen kan ske via vart egna kassaflode.

Under 2002 forvarvade vi vart andra prospekterings-
omrade benamt Makthar. Vara totala prospekterings-
omraden i Tunisien uppgar nu till drygt 10 000 kvadrat
kilometer. Vart tidigar prospekteringsomrade - Jelma -
gransar till det nu forvarvade omradet. Seismiska under-
sokningar genomférdes under aret pa bada omradena
och totalt uppgick programmet till 398 km seismik. Bearbet-
ningen av informationen kommer att vara klar under for-
sta kvartalet 2003 och darefter kan vi bestamma vilka plat-
ser som olja/gas kan tankas finnas pa. Hittills ser den
information som vi erhallit mycket bra ut och malsatt-

ningen &r att vi under aret skall kunna definiera 4-5 borr-
bara formationer med olja eller gaspotetial.

I syddstra Tunisien har bolaget andelar i oljefalten El
Biban och Ezzaouia. Utdver den befintliga olje- och gas
produktionen som sker pa relativt grunda nivaer finns en
annu inte testad formation pa 5 000 meters djup. Denna
formation kan innehalla betydande olje- eller gasreserver
innefattande en andel for PA Resources pa upptill 400 -
500 miljoner fat. Kostnaden for att borra en brunn pa
denna struktur ar berdknad totalt till 10-15 MUSD varfor
vi aktivt soker en parter som kan sta for storre delen av
kostnaden av borrningen.

Bolagets framtida vaxt ar beroende av att oljepriset
haller sig pa under 2002 uppnadda nivaer. Fér 2003 for-
vantas att oljepriset skall ligga i nivan 25-30 USD per fat.
For kommade ar ar det omojligt att spa prisutvecklingen
men framfoér allt &r oljan en &ndlig naturresurs vilket med
OPEC landernas visade formaga till prissamarbete gor att
vi troligtvis inte behover se de laga priser som var under
aren 1998-1999.

Sammanfattningsvis har vi att se fram mot ett mycket
spannande ar 2003 som bade innefattar prospektering
och utbyggnad av existerande falt. Genom utbyggnads-
programmet ar var férhoppning att vi far en betydande
produktionsokning och att vi darigenom under 2004 kan
navart forsta mal om en oljeproduktion pa 2 000 fat per dag.

Vi vill tacka vara aktieagare for det stod som vi erhallit
och forhoppningsvis kommer att erhalla i framtiden och
till vara anstallda som lojalt och engagerat lagt ner ett
mycket stort arbete for att utveckla bolaget till dar vi
befinner oss idag.

Ulrik Jansson
Verkstéllande Direktor




INLEDNING
PA Resources verksamhet var under 2002 koncentrerad
till Tunisien i Nordafrika och Texas, USA.

I juli 2002 forvarvdes prospekteringslicensen Makthar
av Springfield Resources Corporation. Genom Makthar
forvarvet, bolagets nuvarande produktion i omradet och
den tidigare innehavda prospekteringslicensen Jelma, har
en strategisk bas for vidare tillvaxt i omradet skapats.

Den totala oljeproduktionen uppgick under aret till
ca 329 000 fat. Bolagets oljereserver uppskattades vid slutet
av ar 2002 till ca 8,5 MMBOE (miljoner fat oljeekvivalent).

TUNISIEN
Nordafrika ar en kénd oljeregion med flera stora oljefélt,
som borjade exploateras pa 1950-talet. | dag finns en val
utbyggd infrastruktur med olje- och gasrérledning och
hamnar. Tunisien, som inte & medlem av OPEC, &r fram-
for allt ett oljeland men har ocksé betydande gastillgangar.
Klimatet for utlandska investerare ar gott. Myndigheternas
policy ar att uppmuntra och underlatta for investerare
genom bl.a. gynnsamma skatteregler och ett obyrakra-
tiskt agerande.

PA Resources agde under 2002 andelar i 5 produce-
rande olje- och gasfalt i Tunisien. Bolaget hade det opera-
tiva ansvaret for tre av félten. Den totala produktionen av
olja fran falten i Tunisien uppgick under aret till ca 329 000
fat. Foregdende ar producerades 296 000/323 000 fat,
med och utan forarvd andel pa 4,5% i oljefalten Ezzaouia.

Den gas som utvinns ur Ezzaouia och El Biban-falten
har hittills facklats eftersom det inte funnits avsattning
for den. D& myndigheterna satt upp restriktioner for hur
mycket gas som far brannas per dygn har mojligheterna
att producera olja delvis begrénsats.

Under 1999 avskaffades det statliga monopolet pa elpro-
duktion och forutsattningarna for att ta tillvara gasen
andrades. Under 2000 inleddes projekteringen av ett gas-
kraftverk for elproduktion. Investeringskostnaden berék-
nas uppga till 27 miljoner USD. Bakom projektet star
bl.a. &garna av oljefalten. Gaskraftverket, som var planlagt
att tas i drift under 2002, &r forsenat och utsatt till andra
kvartalet 2003. Gaskraftverket far en effekt pd 27MW. Den
el som produceras ska distribueras ut pa det befintliga elna-
tet. Nar kraftverket tas i drift kommer det att innebéra
intakter for PA Resources vid férsaljningen av gasen.

DOULEB, SAMMAMA (AGARANDEL 70%) OCH TAMESMIDA
(AGARANDEL 95%)

Oljeféalten ligger i nordvastra delen av Tunisien vid gransen
mot Algeriet. Under aret uppgick produktionen till ca
223000 (191 000) fat olja. Detta ar en 6kning pa 32 000 fat
fran 2001. Bolagets andel uppgick till 183 000 (146 000)
fat. Falten hade fram till slutet av aret totalt sett producerat
drygt 22 miljoner fat olja.

Under 2001 pabdrjades ett forsta steg i ett utvecklings-
program for att utvinna ytterligare ca 2 miljoner fat olja
fran falten. Programmet stracker sig 6ver flera ar. Det for-
sta resultatet av insatserna erholls under januari manad
2002 da bolagets totala produktion uppgick till 1 100 fat per
dag. I maj erholls en max produktion pa 1250 fat per dag
vilket var den hdgsta niva som dags produktionen nagon-
sin uppgatt till.

I maj 2002, ansokte bolaget om férandrade regler for
del av sina producerande oljefélt i Tunisien (Douleb,
Semamma och Tamesmida) beldgna i Nordvastra Tunisien.
De regler som har géllt har varit i kraft sedan 1968 och &r
i ett internationellt perspektiv inte konkurrenskraftiga.



TUNISIEN
MAKTHAR

DOULEB
SEMMAMA
TAMESMIDA

EZZAOUIA

EL BIBANE

TEXAS
PRAIRIE MUD + GOOD OMEN




VIBRATIONSFORDON utfor seismiskt undersokningsarbete (évre) -
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De regler som ansokan avsag géllde forpliktelserna om
40% forséljning av oljan lokalt i Tunisien, borttagande av
vissa valutarestriktioner och nedséttning av inkomstskatten.

Det tunisiska Industri- och Energidepartementet har
med verkan fran 1 januari, 2003 beslutat att nedsatta for-
pliktelsen om forséljning av oljan lokalt till att omfatta 20%
av produktion mot tidigare 40%. Beslutet innebar vid ett
oljepris pa US$ 25 per fat och oférandrad produktionsniva,
en arlig resultatforbattring efter skatt pa ca US$ 400 000
per ar. Med dessa forbattringar, kommer det pagaende
forbattringsprogram for oljefélten att bli intensifierat 2003,
med investeringar i en ny brunn och férdjupning av en
existerande brunn.

Fran Douleb/Semmama/Tamesmida-falten gar en
171 km lang pipeline till hamnstaden La Skhira vid den
tunisiska kusten. Pipelinen &gs till 75% av PA Resources.

EZZAOUIA (AGARANDEL 13.5%)

Ezzaouia-faltet ligger i syddstra Tunisien ca 15 km norr
om staden Zarzis. Det gdngna arets produktion harror
frdn 7 brunnar i tva oljeforande zoner med en total pro-
duktion pa 496 000 (608 000). Bolagets andel uppgick
till ca 68 000 (82 000) fat olja.

For att 6ka produktionen har ett omfattande program
genomforts under 2002. Ett 3D seismiskt undersokelse-
och tolkningsprogram ar utfort. Sa langt ar resultaten
upplyftande och en ny brunn i en ny oljeférande zon i
det existerande reservoiret ar planlagt for 2003. | addi-
tion ar arbetet med att tolka den djupa Triassic struktu-
ren pa ca 5000 m genomfort. Flera optioner ar under
evaluering for att minska risken med att borraen brunnii
strukturen.

Den hydrocarbon-forande zonen férmodas innehalla
3,5-4,5 MCF gas (miljarder kubikfot). Detta innebar for
bolagets del om borrningen lyckas, ett tillskott i form av
oljeekvivalent pa mellan 150-200 MMBOE (miljoner fat
oljeekvivalent). Tidpunkt for eventuell borrstart har &nnu
inte faststallts.

EL BIBANE (AGARANDEL 25.06%)

Oljeféltet El Biban ligger i syddstra Tunisien, offshore
16 km frén staden Zarzis. Faltet producerar fran en enkel
plattform via en 8” rérledning till den egna produktions-
anlaggningen i land. Den totala produktionen under
2001 skedde fran en horisontell brunn och uppgick till
ca 300 000 (475 000) fat olja varav bolagets andel var
(75 000) 95 000 fat.

En planerad stdngning av brunnen i 2 dagar for att
koppla pa gasexportledningen till kraftanlaggningen blev
utfort i juni. Igadngsattningen av produktionen lyckades
inte men efter flera forsék med stimulering startade pro-
duktionen 25 dagar senare. Tappad produktion ar esti-
merad till ca 20 000 fat.

Vattnet som blev producerat fran faltet blev bortfort
med tankbil, en Ildnsam metod ndr vattenproduktionen
ar gjord. Med 6kad vattenproduktion, valdes att installera
ett separat vattenseparator/filter for att behandla vattnet
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till lampliga miljokrav innan utslapp i havet.

En ny seismisk kartldggning och reservoar analys &r
utférd och planer for att 6ka produktionen med en ny
brunn ar under utvardering.

JELMA (AGARANDEL 35 %)
Pa Jelma-prospekteringslicens, har arbetet under aret
utforts enligt budget och plan som inkluderat ett seismisk
undersékningsprogram till en kostnad av ca 1,2 MUSD.
Totalt ar 1,350 km gammal seismisk information reproces-
serad och 364 km ny 2D seismik inhdmtad i tre intressanta
omraden i Jelma licensen. Arbetet ar utfort av det franska
bolaget CGG - Compagnie Generale de Geophysique.
Data ar processad hos PGS - Petroleum Geo-Services.
Resultatet fran undersokningen ar lovande.

Bolaget ar operator i Jelma-prospekteringslicensen.
Ovriga delagare ar den tunisiska staten via sitt oljebolag
ETAP (50%) och oljeservicebolaget TOPIC (15%).

MAKTHAR (AGARANDEL 45%)

Bolaget forvéarvade i juli 2002 en prospekteringslicens
benamnd Mahktar beldgen i centrala delen av Tunisien
fran det amerikanska oljebolaget Springfield Resources
Inc. Bolaget ar operatdr och 6vrig delégare &r den tunisiska
staten genom sitt oljebolag ETAP med 55%. Licensen
omsluter ett omrade pa 2, 964 km2. Licensen &r belagen i
en kand olja zon som stracker sig fran Algeriet till nord-
Ostra Tunisien. | denna region ar bolagets oljefalt Douleb,
Semmama och Tamesmida bel4agna. Osterut ar Jelma pro-
spekteringslicens som ocksé &r drivs av PAR/HTC.

Genom forarvet innehar bolaget prospekteringsomra-
den motsvarande ca 10 000 km? och &r dérmed en av de
storsta konsessionsinnehavarna i Tunisen.

Ett antal prospekt har blivit identifierade inom Makthar
licensen. Ekonomin i dessa prospekt &r god med hansyn
till narheten till PA Resources produktionsmajligheter i
det narbelagna Doulebféltet och den pipeline som gar
fran Douleb till La Skhira hamnen, beldagen i det syddstra
Tunisia.

Under 2002 inhdmtades ytterligare 34 km med 2D
seismik i Makthars prospekteringslicens, i ett omradet dar
man tidigare gjort fynd av olja. Resultatet av den nya seis-
miken ar hittills lovande.

TEXAS - USA

PA Resources ar verksamt i det sa kallade »East Texas
Oilfield«, som ligger ca 200 km 6ster om Dallas. PA Resources
avser att avyttra verksamheten till operatdren av falten.
Under 2002 uppgick bolagets andel i produktionen till
ca 2600 fat olja.

GOOD OMEN (AGARANDEL 50%)
Faltet ligger i Smith County ca 10 km 6ster om staden Tyler.

PRAIRIE MUD (AGARANDEL 65%)
Oljeféltet ligger vaster om Good Omen-féltet i direkt i
anslutning till detta.






TUNISIA CONCESSION MAP
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OIL EQUIVALENT (MILL. BOE)

AGARANDELAR OCH PRODUKTIONSOMRADEN

UPPSKATTADE RESERVER PER 31.12.02 (P+P)

FIELD oIL
(MILLION BO)
USA 16
EZZAOUIA 48
DOULEB/SEMMAMA 60
TAMESMIDA 08
EL-BIBAN 40

OIL EQUIVALENT
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GAS
(BILLION CF)

16
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6.0
08

OIL EQUIVALENT
(MILLION BOE)
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PA Resources aktien &r sedan den 18 september 1998
noterad pa Nordic Growth Markets (NGM) och sedan
den 12 oktober 2001 bérsnoterad vid Oslo Bors SMB-
lista. Aktiekapitalet i PA Resources AB uppgick vid arets
slut till 1 984 046 kronor fordelat pa 9 920 231 aktier om
nominellt 0,20 kronor. Varje aktie beréattigar till en rost. |
bolaget finns endast ett aktieslag.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

har bolaget utfardat teckningsoptioner till ledning och
anstallda. Teckningsoptionernas I6ptid ar fram till den
30 juni 2005 och teckning kan ske narhelst under tiden
1 juli 2002 till och med den 30 juni 2005. Lésenkursen ar
9:00 kronor.

UTDELNING
Styrelsen foreslar ingen utdelning for rakenskapsaret
2002.

I enlighet med bolagsstdammans beslut den 15 maj 2002

PA RESOURCES STORSTA AGARE

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER OCH ROSTER %

Lindquvist, Bertil 2128000 21.5
Jansson, Ulrik 1417 752 14.3
Zaudy, Bertil 1308 842 13.2
Terra Gruppen 709 000 7.1
Schroder, Hakan 223000 2.2
Rorosbanken 134 250 1.4
Banque Carnegie Luxembourg 120000 1.2
Hollie, Sverre 110 000 1.1
Engeslvoll, Arne Ove 67 000 0.6
Hareide, Maria 60 000 0.6
Simonsson, Clas-R 60 000 0.6
Other shareholders 3582387 36.2
Total 9920231 100.0
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
(PRIS OCH VOLYM) 7.9.98- 31.12.02 (OSE + NGM)
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AKTIE DATA PER 31 DECEMBER 2002
Antal aktier 9920231
Aktie kurs SEK 6.30
Nominell verde SEK 0.20
Fortjanst per aktie SEK 1.55
Eget kapital per aktie SEK 8.89
Soliditet 59%
AKTIEKAPITALENS UTVECKLING (SEK)
AR TRANSAKTION TILLKOMMANDE ANTAL AKTIER OKNING AV AKTIEKAPITALET ~ AKTIEKAPITAL
1994 Bolaget bildas 500 500 50 000 50 000
1994 Split500:1 249 500 250 000
1995 Nyemission 2 864 565 3114565 572913 622913
1996 Riktat emission 2300000 3344565 46 000 668913
1997 Nyemission 1200 000 4544 565 240000 908913
1998 Nyemission 2125666 6670231 425133 1334046
2000 Nyemission 2500000 9170231 500 000 1834046
2000 Nyemission 750 000 9920231 150000 1984 046
AGARSTRUKTUR
ANTAL AKTIER
| STORLEKSORDNING ANTAL AGARE ANDEL AGARE | % ANTAL AKTIER ANDEL AKTIER | %
1-500 87 14.67 25333 0.26
501 -1 000 177 29.85 175385 1.77
1001-2000 101 17.03 194 600 1.96
2001-5000 132 22.26 494 810 4.99
5001-10000 48 8.09 385050 3.88
10001 - 20 000 20 3.38 292 300 2.94
20001 - 50 000 21 3.54 614780 6.20
50001 - 100 000 - - - -
100001 - 13 1.18 7737973 78.00
599 100.00 9920231 100.00
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Styrelsen och verkstallande direktéren far harmed avge
foljande redovisning foér férvaltningen av bolaget under
rakenskapsaret 2002.01.01 - 2002.12.31.

VERKSAMHETENS ART OCH INRIKTNING
PA Resources ar ett naturresurs foretag vars affarside bygger
pa att forvarva, utveckla och foradla producerande olje-
och gasreserver samt att bedriva prospekteringsverksamhet
for att finna nya férekomster. Olje- och gasutvinningen ar
koncentrerad till Tunisien och Texas.

KONCERNFORHALLANDEN

PA Resources AB har tre heldgda dotterbolag Microdrill AB
org nr 556205-9179 med sate i Stockholm och Hydro-
carbures Tunisie Corporation med sédte i Nassau och
Hydrocarbure Tunisie El Biban Ltd med sate pa Jersey.

Forsaljning inom koncernen har uppgatt till 6 398 tkr (f &
7 310 tkr)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET:
Oljeproduktionen 6kade 10% jamfort med foregaende
ar och uppgick till 329 000 fat
Bolaget forvarvade prospekteringsomradet Makthar
fran det amerikanska bolaget Springfield Inc
Utvecklingsprogrammet for falten Douleb, Semamma
och Tamesmida paborjades vilket resulterade i betyd-
ligt hogre produktion i faltet Tamesmida
Seismiskt undersokningsprogram genomfordes pa
prospekteringsomradena Jelma och Makthar
Forandrade skatteregler for falten Douleb, Semamma
och Tamesmida ger resultatforbattring under 2003.
Investeringar har under 2002 gjorts med 12 MKr i
Tunisien

UTSIKTER FOR 2003

Under 2003 kommer de paborjade utvecklingsprogram-
men att resultera i 6kad produktion under sista kvartalet
2003. De seismiska data som inhdmtades under 2002 kom-

mer att bearbetas och beslut fattas om fortsatta arbetspro-
gram. Vad galler det gasprojekt som finns i sédra Tunisien
kommer arbetet att inrikta sig pa att forsoka ett samarbets-
avtal med ett storre bolag for fortsatt utveckling.

ARETS RESULTAT

Koncernens resultat uppgick till 15 330 tkr (fa 9 166 tkr).
Moderbolagets resultat uppgick till -3 984 tkr (f & -3 064 tkr).
FORSLAG TILL BEHANDLING AV FORLUST

KONCERNEN

Koncernens fria egna kapital uppgar till 42 804 tkr.

Inga avsattningar till bundet eget kapital inom koncernen
foreslas.

MODERBOLAGET
Till bolagsstammans forfogande star;

Balanserat resultat -
Arets resultat -3984 255

-3984 255

Styrelsen och verkstéllande direktéren
foreslar foljande behandling;
Avraknas mot dverkursfond -3984 255

-3 984 255

Betraffande koncernens och moderbolagets resultat och
stéllning i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar och noter.



2002-01-01 2001-01-01

RESULTATRAKNING Tillaggsupplysningar -2002-12-31 -2001-12-31
Nettoomsattning 60058 461 56 905 867
Forandring av varulager 1309542 1125389
Ovriga rorelseintakter 1558469 1577 200
62 926 472 59 608 456
RORELSENS KOSTNADER
Réavaror och férnodenheter -14 987 125 -13418 646
Ovriga externa kostnader -3150360 -15759 840
Personalkostnader 2 -4 966 387 -4270534
Avskrivningar 4 -8 009 962 -8 731 465
Rorelsens resultat 31812 638 17 427 971

FINANSIELLA POSTER

Resultat fran finansiella investeringar

Ovriga ranteintékter 740 832 569 901
Réntekostnader -429 368 -1902 442
Ovriga finansiella poster -4381 138 2000589
Resultat fran andelar i intresseforetag 4 - -449 932
Resultat efter finansiella poster 27 742 963 17 646 087
Royalty -4 263 450 -3698 240
Skatt -7 768 160 -5904 080
Uppskjuten skatt -275199 1264281
Skatt pa arets resultat -105 760 -142 196
ARETS RESULTAT 15 330 395 9 165 852
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KONCERNEN

BALANSRAKNING Tillaggsupplysningar 2002-12-31 2001-12-31
TILLGANGAR 1

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Olje- och gastillgangar 4 80619992 82606 079
Maskiner och anlaggningstillgangar

Maskiner och inventarier 4 35688 55509
Pagéaende nyanlaggningar 4 6026 370 10308480
Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och andelar i intressebolag 4 - -
Ovriga aktier 4 96 449 96 449
Andra langfristiga fordringar 7025 259 324183
Summa anlaggningstillgangar 93 803 758 93 390 700
Omsattningstillgangar

Varulager

Lager 3 8525862 7216 460
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 8024 540 12 674 480
Ovriga fordringar 24202542 15113526
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1217057 138783
Kassa och bank 4561403 7468 461
Summa omsattningstillgangar 46 531 404 42 611 710
SUMMA TILLGANGAR 140 335 162 136 002 410
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 6

Aktiekapital 1984 046 1984 046
Bundna reserver 43421191 46 129 500
Balanserat resultat 27 473 974 19649905
Arets resultat 15 330 395 9165 852
Summa eget kapital 88 209 606 76 929 303
Skulder

Langfristiga skulder 7

Ovriga langfristiga skulder 23264 384 33613305
Uppskjuten skatteskuld 1658 237 1383353
Summa langfristiga skulder 24 922 621 34 996 658
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 9525516 15022483
Skatteskulder 7641160 5634720
Ovriga skulder 8328 255 2541665
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1708 004 877581
Summa kortfristiga skulder 27 202 935 24 076 449
Summa skulder 52 125 556 59 073 107
Summa eget kapital och skulder 140 335 162 136 002 410
STALLDA PANTER Inga Inga
ANSVARSFORBINDELSER Inga Inga
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Tillaggs- 2002-01-01 2001-01-01
RESULTATRAKNING upplysningar -2002-12-31 -2001-12-31
Forsaljning till koncernbolag 6 398 025 7 309 547
Ovriga rérelseintékter 904 079 1104 000

7 302 104 8 413 547

RORELSENS KOSTNADER
Ravaror och fornodenheter - -188 780
Ovriga externa kostnader -2524 461 -7 596 897
Personalkostnader 2 -4 007 937 -3688134
Avskrivningar enligt plan -19821 -19909
Jamforelsestorande poster 5 -4 500 000 -
Rorelsens resultat -3 750115 -3 080173
FINANSIELLA POSTER
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintékter 1469 19072
Rantekostnader -218 182 -107 194
Ovriga finansiella poster -17 427 104 550
Resultat efter finansiella poster -3 984 255 -3 063 745
Skatt pa arets resultat - -
ARETS RESULTAT -3984 255 -3 063 745
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MODERBOLAGET

BALANSRAKNING 2002-12-31 2001-12-31
TILLGANGAR 1

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och inventarier 4 35688 55509
Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i dotterforetag 4 16 684 469 16 684 469
Ovriga aktier 4 96 449 96 449
Ovriga langfristiga fordringar 38489 324183
Summa anlaggningstillgangar 16 855 095 17 160 610
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 23620439 27923203
Ovriga fordringar 5604 854 5567 663
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 225557 138783
Kassa och bank 24706 90038
Summa omsattningstillgangar 29 475556 33719687
SUMMA TILLGANGAR 46 330 651 50 880 297
EGET OCH FRAMMANDE KAPITAL 6

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1984 046 1984 046
Overkursfond 35036 197 37 744 506
Fritt eget kapital

Balanserat resultat - 355436
Arets resultat -3 984 255 -3 063 745
Summa eget kapital 33 035 988 37 020 243
SKULDER

Langfristiga skulder 7

Checkrakningskredit 8 1266277 835823
Ovriga langfristiga skulder 8775607 8775607
Summa langfristiga skulder 10 041 884 9611 430
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 64 358 64 358
Leverantdrsskulder 911 822 2777523
Ovriga kortfristiga skulder 573594 534162
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1703 005 872581
Summa kortfristiga skulder 3252 779 4 248 624
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 46 330 651 50 880 297
STALLDA PANTER Inga Inga
ANSVARSFORBINDELSER Inga Inga

22



Belopp i tkr Koncernen Moderbolaget
2002 2001 2002 2001

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 31813 17 428 -3 750 -3080
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Resultatandel intresseforetag - -450 - -

Avskrivningar 8010 8730 20 20

Uppskjuten skatteskuld -275 1264 - -

Jamforelsestdrande poster - - 4500 -
Erhallen ranta och liknande resultatposter 849 2570 1 124
Erlagd ranta och liknande resultatposter -4920 -1902 -235 -107
Betald royalty -4 263 -3698 - -
Betald inkomstskatt -7 874 -6 046 - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapitalet 23 340 17 897 536 -3 043
Forandring av rorelsekapital

Okning av varulager -1309 -1125 - -

Okning/minskning av l&ngfristiga fordringar -6 701 - - -

Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -5517 -5129 -321 -5735

Okning av langfristiga skulder -10 074 -4 983 430 836

Okning/Minskning av kortfristiga skulder 3126 -947 -996 2582
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 2 865 5713 -351 -5 360
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - -9435 - -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1723 -2644 - -31
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -6 701 -10509 286 3188
Kassaflode fran investeringsverksamhet -8 424 -22 588 286 3157
Arets kassaflode -5 559 -16 875 -65 -2 203
Likvida medel vid arets borjan 7 468 24 291 90 2293
Omrakningsdifferenser 2 652 52 - -
Likvida medel vid arets slut 4561 7 468 25 90
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A. ALLMANNA UPPLYSNINGAR

1. Véarderings- och redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprétts i enlighet med arsredovisningslagen
och Redovisningsradets rekommendationer.

Koncernredovisningsprinciper

Koncernbokslutet har uppréttats enligt Redovisningsradets rekom-
mendationer. Det omfattar bolaget PA Resources AB och de bolag
som &gs till mer &n 50%. De utlandska dotterbolagens balansrak-
ningar har omréaknats till balansdagens kurs, respektive att resul-
tatrdkningen har omréaknats till genomsnittskurser.

Koncernredovisningen har upprattas enligt férvarvsmetoden.
Varulager, frammande aktier, mineralintressen samt maskiner och
inventarier i forvarvade bolag har av utomstaende varderingsman
vid forvarvstidpunkten asatts ett enligt styrelsens férmenande, for-
siktigt varde. Skillnaden mellan anskaffningsvarde pa aktier och
tillgangar samt skulder i forvarvade bolag hanfors till respektive till-
gangsslag och avskrives planenligt.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta har varderats till balansda-
gens kurs.

Olje- och gasverksamheten
Redovisning av kostnader for prospektering, utvardering
och utbyggnad

Redovisningen av olje- och gasverksamhet sker enligt "full cost
method”. Detta innebér att alla kostnader for anskaffning av kon-
cessioner samt for prospektering, borrning och utbyggnad av dessa
aktiveras.

For producerande félt avskrives aktiverade kostnader jamte for-
vantade framtida kostnader faststallda enligt den prisniva som gal-
ler per balansdagen, i takt med arets produktion i forhallande till
beréknade totala bevisade och sannolika reserver av olja och gas
enligt principen "unit of production”.

Bevisade reserver definieras som den beraknade mangd rolja,
naturgas och flytande "naturgas” som utifran geologiska och ingen-
jorstekniska data, erhdllna fran respektive operator, med tillfred-
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stallande (storre &n 90%) sannolikhet kan utvinnas i framtiden fran
kanda reservoarer under radande ekonomiska och operativa forut-
séttningar, det vill séga, till priser och kostnader per det datum
berékningarna gors.

Sannolika reserver definieras som reserv vilka annu inte &r bevisade
men vilka beréknas ha en mer &n 50%-ig sannolikhet att vara tek-
niskt och ekonomiskt producerbar.

Erhdlina ersattningar for utfarmningar i olje- och gastillgangar
reducerar i forsta hand de aktiverade kostnaderna for olje- och
gastillgangen i frga utan att paverka arets resultat.

Aktiverade kostnader i ett oljefélt som i framtiden inte kommer att
utbyggas avskrivs i sin helhet.

Joint ventures

Olje- och gasverksamhet bedrivs i joint venture med andra parter.
Redovisningen omfattar de andelar av produktion, férséljning, kapi-
talkostnader, rorelsekostnader, omséttningstillgdngar och kortfristiga
skulder som &r hanforliga till koncernen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt hanfor sig till skillnaden mellan bokféringsmassig
och skattemdassig redovisning av huvudsakligen avskrivningar och
aterstaliningskostnader. Till den del av nettoskuld, berédknad per
falt, uppstar beraknas uppskjuten skatt for temporéara skillnader,
efter avdrag for skatteméssiga forluster vilka kan anvandas mot
framtida intakter, till pa bokslutsdagen géllande skattesats.

Ingen uppskjuten skattefordran har bokforts pa moderbolagets
forlustavdrag da dess realiserbarhet ar svarbedomd.

Vardering av varulager
Varulagret bestdende av rdolja har varderats till USD 15 per fat per
den 31 december 2002.

Royalty och skatt pa oljeverksamheten

Oljeutvinningen &r i enlighet med lokala lagar och férordningar i
respektive land belagd med skatter och royalty, som erléggs baserat
pad utvunna kvantiteter. Alla palopta skatter och royalty avséatts
I6pande bland bolagets skattkostnader,




B. UPPLYSNINGAR TILL RESULTATRAKNINGEN

2002-01-01 2001-01-01

-2002-12-31 -2001-12-31
2. Personal
Moderbolaget
Medeltalet anstéllda har varit
Mén 40 30
Kvinnor 10 10
Totalt 50 4.0
| koncernen tillkommer
Medeltal anstéllda Hydrocarbure Tunisie
Mén 30 25
Kvinnor 10 10
Totalt 40 1,0
Totalt 9,0 75
Moderbolaget
Loner och andra ersattningar
Styrelse och verkstéllande direktor 600 000 684 700
Ovriga anstallda 2243897 1684023
Totala I6ner och erséattningar 2843897 2368726
Sociala avgifter enligt lag och avtal, styrelse och VD 390228 321995
Sociala avgifter enligt lag och avtal 517 895 742 756
Totala I6ner, erséttningar och sociala avgifter 3752020 3433477
Ovriga personalkostnader 255917 254 657
Totala personalkostnader 4007 937 3688134
Tillkommer i koncernen
Tunisien
Loner och andra ersattningar
Ovriga anstallda 478 495 290 240
Totala I6ner och erséttningar 478 495 290 240
Sociala avgifter enligt lag och avtal 480 045 292 160
Totala I6ner, ersattningar och sociala avgifter 958 450 582 400
Ovriga personalkostnader - -
Totala personalkostnader 958 450 582 400
Totala I6ner, erséattningar och sociala avgifter i koncernen 4 966 387 4270534
Avtal om avgangsvederlag saknas for moder- och dotterbolags VD:ar.
3. Lager 2002-12-31 2001-12-31
Tunisien, raolja 6166 092 7216 460
Tunisien, reservdelar 2359770 -
Summa 8525862 7216 460

Lager av raolja har per balansdagen upptagits till ett pris av USD 15 per fat (f 8 USD 15)
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4. Anlaggningstillgdngar
Anlaggningstillgangar skrivs av enligt plan 6ver den berdknade ekonomiska livslangden. Féljande avskrivningsprocent har tillampats, var-
vid hansyn tagit till innehavstiden for under aret férvarvade och avyttrade tillgangar.

Olje- och gastillgangar
Avskrivningsbeloppet for olje- och gastillgangar berdknas enligt produktionsenhetsmetoden. Detta innebér en arlig avskrivning som mot-
svarar forhallandet mellan resultatford produktion och kvarvarande reserver.

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 20%

Olje- och gastillgangar 2002-12-31 2000-12-31
Moderbolaget -
| koncernen tillkommer

Ingéende anskaffningsvérde Tunisien 87 307 993 68 149 638
Periodens inkdp 6 023 875 19158 355
Utgaende anskaffningsvarde Tunisien 93331868 87 307 993
Ingaende anskaffningsvarde Texas 10123158 10123158
Periodens inkdp - -
Utgaende anskaffningsvarde Texas 10123158 10123158
Avskrivningar -22 835034 -14 825 072
Summa oljetillgangar 80619992 82 606 079

Maskiner och inventarier
Moderbolaget

Anskaffningsvarde 2002-12-31 2001-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 165238 134 399
Periodens inkop - 30839
Utgaende anskaffningsvarde for kvarvarande inventarier 165238 165 238
Avskrivningar enligt plan -129 550 -109 729
Utgéende bokfort varde for kvarande inventarier 35688 55509

| koncernen tillkommer
Ingaende anskaffningsvarde - -
Periodens inkop - -

Utgaende anskaffningsvarde for kvarvarande inventarier - -
Avskrivningar enligt plan - -

Utgaende bokfort varde kvarvarande inventarier - -
Utgdende varde for kvarvarande inventarier 35688 55 509

Pagaende nyanlaggningar

2002-12-31 2001-12-31
Periodens inkdp Tunisien 6 026 370 10308480
Summa pagaende nyanlaggningar 6 026 370 10 308 480
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4. Anlaggningstillgangar, forts

Aktier i dotterbolag Procentuellt Nom vérde Bokfort

Valuta Antal innehav iresp valuta varde
Microdrill AB SEK 1000 100 100 000 100 000
Hydrocarbures Tunisie El Biban Ltd GBP 2 100 2 14 705 000
Hydrocarbures Tunisie Corp usD 2 100 2 1879469
Summa 16 684 469

Aktier dvriga

Procentuellt Nom vérde Bokfort
Valuta Antal innehav  iresp valuta varde
Intern. Gold Expl. IGE AB* SEK 118908 0,076 59454 96 449
Summa 118 908 0,076 59 454 96 449
*Marknadsvardet & 283 400 kronor.
Procentuellt Nom véarde Bokfort
Valuta Antal innehav  iresp valuta vérde
Ovriga andelar
Desire Petroleum Plc GBP 85460 0 854 -
(tidigare Gaelic Resources PIc)
Petra Pakistan (BVI) Ltd* usD 1 50 - -

*Nagon andel av intressebolagens resultat eller kapital, motsvarande &garandelen, har inte medtagits d& verksamheten under rakenskaps-
aret varit obetydlig.

5. Jamforelsestorande poster
Nedskrivning av fordran koncernféretag 4500 000
6. Eget kapital

Periodens férandring av eget kapital i koncernen

Aktiekapital Bundna Fritt eget Arets
reserver kapital resultat
Ingaende balans 1984046 46129500 19649905 9165852
Resultatdisposition -2708309 11874161 -9165 852
Omrékningsdifferens - -4050092
Periodens resultat 15330395
Utgdende balans 1984 046 43421191 27473974 15330395
Forandring av eget kapital i moderbolaget
Aktiekapital Reservfond/ Balanserat Arets
Overkursfond resultat resultat
Ingéende balans 1984046 37 744 506 355436 -3063 745
Resultatdisposition enligt
bolagsstammobeslut -2 708 309 -355 436 3063745
Periodens resultat -3984 255
Utgaende balans 1984 046 35036 197 - -3 994 255
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6. Eget kapital, forts

Aktiekapitalet bestar av 9 920 231 aktier med 1 rost vardera & nom 0:20 kronor.

Teckningsoptionsprogram

Vid bolagsstamman den 15 maj 2002 beslutades om emission av tva skuldebrev om nominellt 2 000 kronor. Till skuldebreven finns knutet
totalt 450 000 avskiljbara optionsratter till teckning av aktier i PA Resources AB. Lanet tecknades av dotterbolaget Microdrill AB for vidare
dverlatelse till personal och nyckelpersoner.

Lanet har fortidsinlésts av PA Resources och aterbetalats.

Optionsréatterna berattigar till teckning av aktier i PA Resources AB under tiden den 2002-07-01 - 2005-06-30 till en teckningskurs av
9 kronor per aktie.

7. Ovriga langfristiga skulder 2002-12-31 2001-12-31

Moderbolaget

Checkrakningskredit 1266 277 835823
Ovriga langfristiga skulder 8775 607 8775 607
Totalt moderbolaget 10041 884 9611430
Tillkommer i koncernen

Hydrocarbures Tunisie El Biban Ltd 13222500 24 001 875
Totalt Hydtocarbures Tunisie El Biban Ltd 13222500 24 001 875
Uppskjuten skatteskuld 1658 237 1383353
Totalt Hydrocarbures Tunisie Corp 1658 237 1383353
Totalt koncernen 24 922 621 34 996 658

Av langfristiga fordringar forfaller 24 922 621 kronor inom 1 till 4 ar.

8. Checkrakningskredit
Beviljad checkrakningskredit 1 250 000 (fa 1 250 000)

9. Arvoden
Arvode till revisionsfirman Ernst & Young AB uppgar till 269 100 kronor (f & 461 900), varav for revision 165 000 kronor (f & 165 000).
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Stockholm 31 Mars 2003

Bertil Zaudy, Chairman,
Ordférande

Arne Helland

Rabbe Lund

Ulrik Jansson, VD

Var revisionsberéttelse har avgivits den 11 April 2003
Ernst & Young AB
Ake Hedén
Auktoriserad revisor

Till bolagsstémman i PA Resources AB (publ) Org.nr 556488-2180

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen
och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direk-
térens forvaltning i PA Resources AB (publ) for raken-
skapséret 2001. Det ar styrelsen och verkstéllande direk-
téren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och
forvaltningen. Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovis-
ningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa
grundbval av var revision. Revisionen har utforts i enlighet
med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat
och genomfort revisionen for att i rimlig grad forsakra
oss om att arsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehaller vasentliga fel. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen fér belopp och annan
information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar
ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens
och verkstéallande direktorens tillampning av dem samt
att bedoma den samlade informationen i ars redovisningen
och koncernredovisningen. Som underlag for vart utta-
lande om ansvarsfrihet har vi granskat vasentliga beslut,
atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma
om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren
ar ersattningsskyldig mot bolaget.
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Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verk-
stallande direktoren pa annat satt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, ars redovisningslagen eller bolagsord-
ningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for
vara uttalanden nedan. Arsredovisningen och koncernre-
dovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och ger darmed en rattvisande bild av bolagets
och koncernens resultat och stallning i enlighet med god
redovisningssed Sverige. Vi tillstyrker att bolagsstimman
faststaller resultatrékningen och balansrdkningen for
moderbolaget och for koncernen, disponerar vinsten i
moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen
och beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande direk-
toren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm 2003-04-11

Ernst & Young AB
Ake Hedén
Auktoriserad revisor



STYRELSELEDAMOTER

Bertil Zaudy, fodd 1942

Ledamot sedan 1995
Styrleseordférande sedan 2002

VD International Gold Exploration IGE AB
Aktieinnehav: 1 308 842

Arne Helland, fodd 1956

Ledamot sedan 2000

Chief Financial Officer

TGS-NOPEC Geophysical Company ASA
Aktieinnehav: 34 000

Ulrik Jansson, fodd 1954
Ledamot sedan 1995
VD

Aktieinnehav: 1 418 752

Rabbe E. Lund, fodd 1946
Ledamot sedan 2000

VD Intellectual Capital Group AS
Aktieinnehav: O

FORETAGSLEDNING

Ulrik Jansson

President sedan 1996

Trond Bjerkan, fodd 1958

Vice President sedan 2000

Jean Louis Remondin, fodd 1953
General Manager sedan 1997

REVISOR

Ake Hedén, fodd 1950

Accountant sedan 1997

Auktoriserad revisor Ernst & Young AB

REVISORSUPPLEANT

Jaan Kubja, fodd 1960

Deputy Accountant sedan 1999
Auktoriserad revisor Ernst & Young AB
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