PA Resources Bokslutskommuniké 2010

Bokslutskommuniké for 2010

Sammanfattning
Koncernens intakter uppgick under fjarde kvartalet till 697,7 (653,9) MSEK.

EBITDA for kvartalet uppgick till 437,7 (358,4) MSEK.
Resultat fore skatt i fjarde kvartalet uppgick till 91,1 (100,0) MSEK.

Resultat per aktie for kvartalet uppgick fore utspadning till -0,23 (-0,06) SEK och efter utspadning till -0,23 (-0,06) SEK.
Det operativa kassaflodet forbattrades for helaret till 416,2 (142,7) MSEK och likvida medel uppgick vid arets slut till 1 260,4

(123,9) MSEK.

Skuldsattningsgraden antaget full konvertering forbattrades till 38,3 (54,6) procent att jamfora med malsattningen om hogst 50

procent.
Finansiella nyckeltal Kv 4 2010 Kv 4 2009 jan-dec 2010 jan-dec 2009
Rorelsens intakter (MSEK) 697,7 653,9 2226,7 21128
EBITDA* (MSEK) 437,7 358,4 1275,7 13259
EBITDA marginal (procent) 62,7 % 54,8% 57,3% 62,8%
Rorelseresultat (MSEK) 218,7 79,1 490,4 429,6
Rérelsemarginal (procent) 31,3% 12,1% 22,0% 20,3%
Resultat fore skatt (MSEK) 91,1 100,0 179,3 317,5
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,23 -0,06 -0,61 0,04

*Vinst fore rantor, skatt, avskrivningar och nedskrivningar
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VD-kommentar

I linje med var strategiska femarsplan var utbyggnadstakten
hdg under fjarde kvartalet och helaret 2010. Asengprojektet
i Ekvatorialguinea I6per enligt plan och budget liksom
utbyggnaden av det mindre satellitfaltet Didon North i
Tunisien. Viktiga framsteg gjordes ocksa avseende
utbyggnaden av Zaratfaltet i Tunisien, en av PA Resources
viktigaste utbyggnadstillgangar. En vérderingsborrning pa
grannlicensen bekraftade tidigare fyndighet och indikerade
samtidigt stérre méngder av hydrokarboner.

Den politiska situationen i Tunisien har hittills inte
paverkat var verksamhet i ndgon storre omfattning men vi
foljer utvecklingen noga.

Som tidigare kommunicerats ar produktionen fran
Azuriteféltet lagre an forvantat. Forst ndr utbyggnaden
slutforts under andra kvartalet 2011 kan en réttvisande
uppskattning av faltets framtida produktion goras. Den lagre
produktionen uppvags till stor del av forbattrade skatte-
villkor for faltet genom att ge PA Resources en hdgre
nettoandel av faltets totala intékter.

Resultatet fran borrningarna pA MPS-licensen var en
besvikelse i huvudmalomradet. En av brunnarna borrades till

en djupare liggande struktur kallad Sendji dar en reservoar
av god kvalitet patraffades. Denna reservoar utvarderas nu
for hela licensen for beslut gallande nésta borrning.

Investeringarna under 2010 var i linje med var prognos
samtidigt som ett hogre oljepris resulterade i ett forbattrat
kassaflode fran var operativa verksamhet. Heldret 2011
beddms investeringarna bli 1 100 — 1 250 MSEK varav
merparten under forsta halvaret.

PA Resources refinansierade framgéangsrikt det
obligationslan som forfaller i mars 2011 genom att emittera
ett nytt obligationslan pa 850 MSEK. Skuldsattningsgraden
antaget full konvertering forbattrades till 38,4 (54,6) procent
att jamfaéra med var mélsattning pa hogst 50 procent.

Efterfragan pa olja fortsatter 6ka i takt med den globala
ekonomins aterhamtning. | slutet av 2010 brét oljan ur sitt
handelsintervall och noterade tvaarshogsta pa 94 USD. Oron
i Egypten och vintervéder i USA fick dérefter oljan att
passera 100 dollar. Flera bedémare spéar fortsatt hoga
oljepriser och Opec samt IEA hojde ocksa sina prognoser
for 2011 vilket fortsatt gynnar PA Resources.

Bo Askvik, VD och koncernchef, PA Resources AB

Oversikt av verksamheten

PA Resources affarsidé &r att forvarva, utveckla, utvinna och
avyttra olje- och gastillgdngar samt bedriva prospektering
for att hitta nya reserver. Koncernen har verksamhet i
Tunisien, Republiken Kongo, Ekvatorialguinea,
Storbritannien, Danmark, Tyskland, Nederlanderna och
Gronland.

Produktion och forsaljning

Kvartal 4, 2010 (1 oktober - 31 december)

Den totala oljeproduktionen uppgick till 1 115 000 (1 227

000) fat olja under fjérde kvartalet. Den genomsnittliga

produktionen uppgick till 12 100 (13 300) fat per dag.
Azurite faltet i Republiken Kongo producerade 8 050 fat

per dag och de sex oljefélten i Tunisien 4 050 fat per dag.
Totalt saldes 681 300 (988 000) fat olja under kvartalet,

exklusive royalty, till ett snittpris p& 82 (70) USD per fat.

PA Resources genomsnittliga férsaljningspris
per kvartal 2008 — 2010 (USD per fat)
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Heldret 2010, (1 januari - 31 december)

Den totala oljeproduktionen for helaret uppgick till

3918 000 (4 074 500) fat olja. | genomsnitt producerades
10 700 (11 200) fat per dag. Totalt séldes 2 860 200 (3 174
000) fat olja, exklusive royalty, till ett snittpris pa 76 (59)
USD per fat.

Lager av olja inklusive royalty och évriga skatter minskade
under perioden med 433 648 fat och uppgick vid periodens
slut till 262 156 fat.

Totalt utestiende eget oljelager per balansdagen
marknadsvarderas och redovisas som om lagret ar salt.

Forséljningen, och darmed lager, varierar mellan kvartal
eftersom tidpunkten for sa kallade liftings” beror pa nér ett
lager fyllts upp och kunden hamtar 6verenskommen volym.

Manatliga produktionsrapporter

PA Resources uppnadde inte det prognostiserade
produktionsintervallet p& 15 000 — 20 000 fat per dag vid
arets slut. Vid érets slut uppgick PA Resources totala
produktion till cirka 12 000 fat per dag. Produktionen vid
arets slut var lagre an prognostiserat framforallt pa grund av
en lagre an forvantad produktion pd Azuritefaltet i
Republiken Kongo.

Pa Azuritefaltet kommer aterstaende ersattningsbrunn och
tvé injektorer fardigstallas under forsta och andra kvartalet
2011. Forst darefter kan en rattvisande uppskattning av
faltets framtida produktionskapacitet goras. PA Resources
beddémning &r dock att den blir lagre &n vad som tidigare
kommunicerats.

Av PA Resources tvé stora producerande falt, ar
Azuritefaltet det storsta. Mot bakgrund av osékerheten kring
faltets framtida produktionskapacitet, delvis pa grund av
avsaknad av en uppdaterad produktionsprognos fran
operatdren, avstar bolaget fran att Iamna produktions-
prognos for 2011. PA Resources kommer tills vidare att
publicera ménatliga produktionsrapporter och darmed
I6pande redovisa den totala faktiska produktionen.

Reserver och resurser

PA Resources totala bevisade och sannolika olje- och
gasreserver (2P) uppgick vid arets slut till 72,5 (78,9)
miljoner fat oljeekvivalenter baserat pa licensandel (working
interest) efter produktion och revideringar. Motsvarande
reserver uppgick till 49,8 (48,2) miljoner fat pa Net
Entitlement basis. For mer information och férklaringar se
avsnitt Reserver och resurser pa sidan 23.
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Borrprogram 2011/2012

Under fjarde kvartalet har tre brunnar borrats pa licensen
Mer Profond Sud - en prospekteringsbrunn pa prospektet
Cobalt samt tva varderingsbrunnar pa Turquoise.
Prospekteringsborrning pégar pa Jelma-licensen i Tunisien.
Borrprogrammet for 2011/2012 omfattar upp till 9
prospekteringsbrunnar, en varderingsbrunn samt en
produktionsbrunn och tvé vatteninjektorer.
PA Resources uppskattar att dessa brunnar totalt innehaller
oljeresurser uppgaende till cirka 400 miljoner fat
oljeekvivalenter, varav 140 miljoner fat netto till PA
Resources.

Investeringar 2011

Investeringarna under 2010 var i linje med PA Resources
prognos om 1 400 — 1 600 MSEK. Investeringarna for
helaret 2011 beddms bli 1 100 — 1 250 MSEK varav
merparten under forsta halvéret.

. Falt/ .
Licens Prospekt Tidpunkt Brunn/Antal
Tunisien
Jelma Sidi Pagéende Prospektering/2
M'barek /Jbil 9 P 9

Zarat Elyssa 2011/2012 Vérdering/1
Republiken Kongo

. Q1,Q2 ’
Azurite 2011 Prod/Injek/3
Mer Profond Sud Q1, 2012 Prospektering/1
Marine XIV Q4, 2011 Prospektering/1
Ekvatorialguinea
Block | Sofia 2011 Prospektering/2
Block H Aleta 2011/2012 Prospektering/1
Danmark

Lille John .

Block 12/06 Broder Tuck Q2, 2011 Prospektering/2

Borrprogrammet revideras lépande utifr&n investeringsbudget och prioriterade
ataganden.

Region Véstafrika Republiken Kongo (Brazzaville) och Ekvatorialguinea

PA Resources dger andelar i tva prospekteringslicenser
offshore Republiken Kongo (Brazzaville) och ett
producerande félt - Azuriteféltet. PA Resources dger &ven
andelar i tva prospekteringslicenser i Guineabukten utanfor
Ekvatorialguinea dér utbyggnaden av Asengféltet i Block |
framskrider och utbyggnadsplanen for Alenféltet nyligen
godkénts.

Licens Typ av licens Andel PAR

Republiken Kongo

Mer Profond Sud Prospektering Offshore 35%
» Azurite Produktion Offshore 35%

Marine XIV Prospektering Offshore 12,5%

Ekvatorialguinea

Block | Prospektering Offshore 5,7%
» Aseng Utbyggnad Offshore 57%
» Alen Utbyggnad Offshore 0,29%

Block H Prospektering Offshore 5,94%

Viktiga handelser

Produktion och aterstdende brunnar pa& Azurite, Rep. Kongo
Produktionen pd Azuritefaltet i Republiken Kongo &r lagre
an forvantat och faltets snittproduktion under januari manad
2011 uppgick till cirka 20 000 fat per dag. De senast
tillkomna brunnarna patraffade en samre utvecklad
reservoar med hogre komplexitet, i kombination med
indikationer pa ett lagre kringliggande vattentryck, vilket
reducerat faltets utvinningsbara reserver. For mer
information se avsnitt Reserver och resurser p sidan 23.

De tre produktionsbrunnarna som tillkom under fjarde
kvartalet producerade pa en lagre niva i avvaktan pa
fardigstallandet av planerade vatteninjektorer. Som tidigare
kommunicerats har borrningen av de terstdende brunnarna
tagit l&ngre tid &n berdknat.

Det aterstaende arbetsprogrammet pa faltet omfattar
borrande och fardigstallande av tvé vatteninjektorer, varav
fardigstillandet av den forsta pagdr, samt en ny erséttande
produktionsbrunn. Brunnarna forvantas vara fardiga i forsta
och andra kvartalet 2011 och kommer ge nddvéandigt
tryckunderstod till faltets produktionsbrunnar och samtidigt
Oka faltets produktionsniva. Azuritefaltet berdknas vara
fardigutbyggt under andra kvartalet.

PA Resources arbetar for narvarande med att utveckla en
dynamisk prognosmodell for framtida produktion fran
Azuritefaltet. Detta arbete kommer slutféras med hjélp av
underlaget fran de brunnar som aterstar att borra.

PA Resources beddmning, i avvaktan pa slutférandet av
pagéende borrningar och utvarderingar, ar att produktionen
blir 1agre &n vad som tidigare kommunicerats.

Forbattrade skattevillkor for Azurite och MPS, Rep. Kongo
Ett avtal om forbattrade skattevillkor for produktionsdel-
ningsavtalet som t&cker licensen Mer Profond Sud (MPS)
och Azuritefaltet har ingétts med myndigheterna i Repub-
liken Kongo. Det nya avtalet innebér att sdval Azuritefaltet
som MPS licensen kommer erhalla forbattrade skatte-
villkor. PA Resources Net Entitlement andel av féltets totala
intakter 6kar darigenom fran cirka 16 till cirka 24 procent.

Avtalet har formellt godkénts av Ministerradet och
parlamentets godkannandeprocess pagar. Net Entitlement
produktionen hénfor sig till de fat olja som PA Resources
erhaller i enlighet med produktionsdelningsavtalet och som
kan jamstallas med fat olja efter skatt.

Borrningar pd Mer Profond Sud, Rep. Kongo

I slutet av 2010 borrades tre brunnar pa Mer Profond Sud-
licensen i Republiken Kongo. Prospekteringsbrunnen Cobalt
Marine 1 pluggades igen och lamnades som en torr brunn.
Varderingsbrunnarna Turquoise Marine 3 och 4 hittade inga
kolvaten vid det primara malet i Miocenelagret. Turquoise
Marine 4 borrades till ett djupare malomrade dér en icke-
kommersiell oljekolumn pa cirka 5 meter patraffades i en
reservoar av betydande tjocklek. Denna djupare liggande
reservoar, i den s kallade Sendji-formationen, utvarderas
nu for hela MPS licensen och kan ligga till grund for beslut
for framtida prospekteringsborrning.

Prospekteringsborrning pa licens Marine XIV, Rep. Kongo
Borrningen av en prospekteringsbrunn pé licensen Marine
X1V é&r planerad till fjarde kvartalet 2011. Borrningen
kommer genomfdras med hjalp av en halvt nedsénkbar
borrigg.

Utbyggnad av Asengfaltet, Ekvatorialguinea

Under fjarde kvartalet gjordes betydande framsteg avseende
utbyggnadsborrningar och slutféranden pa Asengfaltet i
Block | i Ekvatorialguinea. Totalt 10 brunnar borrades varav
fem produktionsbrunnar, tre vatteninjektorer och tvé
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gasinjektorer. Borriggen Atwood Hunter slutforde sitt arbete
i december, medan Pride South Pacific riggen fortsatter sitt
arbete under forsta kvartalet 2011.

Projektet fortskred ocksa avseende uppgradering av
FPSO-fartyget, tillverkning av processutrustning,
undervattensarbeten och tester. Installationsaktiviteter
péborjas i mitten av 2011 och faltets produktionsstart
forvantas under forsta halvan av 2012.

Godkand utbyggnad av Alenfaltet, Ekvatorialguinea
Planen for utbyggnad av Alenfaltet (tidigare Belinda) i
Block I, offshore Ekvatorialguinea, granskades under fjarde
kvartalet och godkandes av myndigheterna i januari 2011.

—  mmSaaa—

Reservoaren ligger framst i Block O, ddr den ursprungliga
upptéckten gjordes, och stracker sig in i norra delen av
Block I, dar PA Resources har 5,7 procents &garandel.
Alenfiltet kommer att anvanda lagringskapacitet pa det
narliggande Asengféltet. Kostnadsbesparingar kommer
generera betydande ekonomiskt varde for PA Resources och
dvriga partners.

Projektet fortskrider med upphandling av utrustning med
1ang ledtid och tilldelning av kontrakt for konstruktionen av
faltets produktionsfaciliteter. For mer information se Not 13.
Handelser efter periodens utgéng.

Nordafrika Tunisien

PA Resources har bedrivit verksamhet i Tunisien sedan
1998 och &r en av landets storsta oljeproducenter.

Koncernen dger andelar i sex producerande falt, varav
Didonféltet &r det storsta, samt andelar i fyra prospekterings-
licenser. PA Resources &r operator for sju av licenserna.

Licens Typ av licens Andel PAR
Douleb Produktion Onshore 70%
Semmama Produktion Onshore 70%
Tamesmida Produktion Onshore 95%
Ezzaouia Produktion Onshore 13,6%
El Bibane Produktion Offshore 23,9%
Didon Produktion Offshore 100%
Jelma Prospektering Onshore 70%*
Jenein Centre Prospektering Onshore 35%
Makthar Prospektering Onshore 100%*
Zarat Prospektering Offshore 100%*

* ETAP har réatt att g& in som &gare till 50% i licensen Jelma samt 55% i
Makthar och Zarat genom att erlagga sin andel av nedlagda samt framtida
kostnader.

Viktiga handelser

>

“Jasminrevolutionen’
Politiska oroligheter utbrdt i Tunisien i slutet av 2010 och
intensifierades i borjan av 2011. PA Resources verksamhet
pé produktionsanlaggningarna har fortlopt utan storre
storningar och planerade liftings har kunnat genomforas.
Bolagets anldggningar har hallits 6ppet med korta undantag
och med fokus pa medarbetarnas sékerhet. For mer
information, se Not 13 Handelser efter periodens utgang.

Utbyggnad av Zaratfaltet

P& 7:e november licensen, som ligger norr om PA Resources
oljefalt Zarat offshore Tunisien, borrade operatéren Sonde
Resources en vérderingsbrunn under fjarde kvartalet.
Brunnens testresultat bekraftade, enligt operatoren,
tjockleken pé hydrokarbonkolumnen. Resultatet av
borrningen mojliggor en sé kallad "field unitisation”, som
innebar en fordelning av oljereserverna mellan de tva
angrénsande licenserna i vilka féltet ligger. Detta ligger till
grund for en reviderad utbyggnadsplan for Zaratféltet.

Processande av seismik pa Zaratlicensen slutford
Processandet av en 3D seismisk studie av Zaratlicensens
sodra delar med fokus pa Elyssafyndigheten slutfordes
under kvartalet. Analys av data pagér och beriknas vara
slutférd under forsta kvartalet.

Produktion och underhall pd Didonfaltet

Under fjarde kvartalet producerade Didonféltet, PA
Resources nast storsta producerande falt, huvudsakligen fran
tre av faltets fem brunnar. Métningar och atgarder
genomfors I6pande for samtliga brunnar for att till viss del
kompensera faltets naturliga nedgang. En uppdaterad
statistisk modell 6ver faltet kommer ligga till grund for en
ny dynamisk modellering av féltets produktionsprofil.

Utbyggnaden av satellitfaltet Didon North
Utbyggnadsplanering och upphandling fortgar enligt plan
for utbyggnaden av Didon North fyndigheten som ligger
fem kilometer norddst om Didonféltets produktions-
plattform. Arbetet med konstruktion och design av samtliga
nodvandiga installationer under och ovan vattenytan
framskrider och fortsédtter under kommande kvartal.
Produktionsstart forvantas under andra halvéret 2011.

Prospekteringsborrning pa Jelma

Borrning av tva prospekteringsbrunnar pa Jelmalicensen pa
land i Tunisien pabodrjades i slutet av fjarde kvartalet. Det
forsta prospektet Sidi M'barek borjade borras i mitten av
december och borrningen slutférs enligt plan. Riggen
kommer darefter flyttas till det andra prospektet Jbil och
parallellt kommer Sidi M’barek brunnens resultat att
produktionstestas.

Seismik studie pd Makthar licensen

En seismisk 2D studie pa 164 kilometer slutfordes under
kvartalet. Processande och utvardering av data pagar och
forvantas slutféras under andra kvartalet.
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Region Nordsjén Storbritannien, Danmark, Tyskland, Nederlanderna och Grénland

PA Resources bedriver prospekteringsaktiviteter offshore
Storbritannien, Danmark, Nederlanderna, Tyskland och
véstra Gronland. Totalt &ger PA Resources andelar i 11
licenser och &r operatdr for sex utav dessa.

Licens Typ av licens Andel PAR

Storbritannien

P1342 Prospektering Offshore 100%
P1529 Prospektering Offshore 32%
Block 22/18c* Prospektering Offshore 33,34%
Danmark

Block 12/06 Prospektering Offshore 64%
Block 9/06 Prospektering Offshore 26,8%
Block 9/95 Prospektering Offshore 26,8%
Nederlanderna

Block Q7 Prospektering Offshore 30%
Block Q10a Prospektering Offshore 30%
Schagen Prospektering Offshore 30%
Tyskland

B20008-73** Prospektering Offshore 100%
Gronland

Licens 2008/17 Prospektering Offshore 87,5%

* Licensen har preliminart tilldelats PA Resources i avvaktan pa slutligt
godkénnande.

** Tilldelades per 1 januari 2011, efter rapporteringsperiodens utgang.

Viktiga handelser

Ny licens genom Storbritanniens 26:e licensrunda

| oktober tilldelades PA Resources prelimindrt en ny licens
offshore Storbritannien inom ramen for landets 26:e licens-
runda.

PA Resources har utsetts till operator for licensen med
33,34 procents &garandel. Partners &r Valiant Exploration
Limited och First Oil Expro Limited, med 33,33 procents
&garandel vardera.

Arbetsprogrammet innefattar en ny bearbetning av
befintlig 3D seismik for att beddma ett tidigare identifierat
prospekt, samt en mojlighet att borra en
prospekteringsbrunn.

Prospekteringsborrningar i Danmark

Tva prospekteringsbrunnar ska borras péa prospekten Lille
John och Broder Tuck i den danska licensen 12/06 under
andra kvartalet 2011. En geologisk undersékning av
borrplatsen &r genomférd samt kontrakt for borrigg tecknat
med Ensco. Borrplanering och upphandling av utrustning ar
Iangt framskriden jamfort med plan.

Aterlamning av danska licensen 11/06

Danska licensen 11/06 aterlamnades till myndigheterna
under fjarde kvartalet vilket medférde en nedskrivning pa
10 MSEK i bokfort varde. Licensatagandet flyttades till
licens 12/06.

Tilldelning av licens offshore Tyskland

PA Resources tilldelades efter kvartalets utgang den tyska
licensen B20008-73 som direkt gransar till koncernens
danska licens 12/06 med liknande prospekteringsmél. De tvéa
brunnar som ska borras péa den danska licensen i andra
kvartalet 2011, kommer ge viktig data som mgjliggor en
uppdaterad utvardering av den tyska licensens
prospektivitet. PA Resources ar operator for licensen med
100% agarandel. For mer information, se Not 13, Handelser
efter periodens utgang.
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Resultat och finansiell stallning Koncernen

Kvartal 4, 2010 (1 oktober — 31 december)

Koncernens intakter 6kade till 697,7 (653,9) MSEK.
Intdkterna dkade till foljd av ett hdgre forséljningspris
uppgéende till 82 (72) USD per fat. Okningen motverkades
till viss del av en l&gre produktion samt en forsvagad USD.

Kostnader for rdvaror och férnddenheter inklusive royalty
minskade till 211,2 (228,7) MSEK. Produktionskostnaderna
Okade till foljd av hégre produktion pa Azuritefiltet i
Republiken Kongo vilket motverkades av effekten fran lagre
produktion i Nordafrika. Royaltykostnaden uppgick till 82,4
(76,5) MSEK. Valutaomrakningseffekter hade en positiv
paverkan pa ravaror och fornddenheter.

EBITDA (vinst fore réntor, skatt, av- och nedskrivningar)
uppgick till 437,7 (358,4) MSEK.

Av- och nedskrivningar uppgick till 219,0 (279,2) MSEK.
Nedskrivningar var lagre &n motsvarande period foregaende
ar och uppgick till 12,7 (79,8) MSEK. Rorelseresultatet
uppgick till 218,7 (79,1) MSEK och rérelsemarginalen for
perioden blev 31 (12) procent.

Koncernens finansnetto uppgick under fjarde kvartalet till
-127,6 (20,8) MSEK. Valutaomrakningseffekter paverkade
finansnettot marginellt jamfort med féregaende ars positiva
paverkan.

Resultat fore skatt uppgick till 91,1 (100,0) MSEK.

Redovisad skatt under kvartalet 6kade till -240,9 (-122,0)
MSEK framst till foljd av hogre produktion pa Azuritefaltet
i Republiken Kongo. Betald skatt under kvartalet uppgick
till 28,1 (63,5) MSEK.

Resultat per aktie fore utspadning blev -0,23 (-0,06) SEK
och resultat per aktie efter utspadning blev -0,23 (-0,06)
SEK.

Heldret 2010 (1 januari — 31 december)

Koncernens intakter 6kade till 2 226,7 (2 112,8) MSEK.
Intdktsokningen hanfor sig framst till en 6kning i
koncernens genomsnittliga forsaljningspris, vilket for aret
uppgick till 76 (59) USD per fat. Detta motverkades delvis
av negativa valutaomrakningseffekter fran en svagare USD
samt delvis en minskad produktion. Vidare ingar 6vriga
poster om 144,6 (153,5) MSEK.

Kostnader for ravaror och fornddenheter inklusive royalty
Gkade till 758,8 (551,3) MSEK. Okningen ar framst
hanforlig till hogre produktion pa Azuritefaltet i Republiken
Kongo vilket togs i drift under senare delen av 2009.
Royaltykostnaden uppgick till 268,7 (210,9) MSEK.

EBITDA (vinst fore réntor, skatt, ned- och avskrivningar)
uppgick till 1 275,7 (1 325,9) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 490,4 (429,6) MSEK och
rorelsemarginalen for perioden blev 22 (20) procent.

Koncernens finansnetto uppgick under perioden till

-311,1 (-112,1) MSEK. Okningen beror framst pa
omvarderingseffekter i finansiella instrument om -8,3
(130,1) MSEK. Aktivering av rantekostnader minskade och
uppgick till 92,2 (169,8) MSEK.

Resultat fore skatt uppgick till 179,3 MSEK jamfort med
317,5 MSEK motsvarande period féregaende ar.

Redovisad skatt under perioden dkade till -495,7
(-304,7) MSEK framst till foljd av en hogre produktion pa
Azuriteféltet i Republiken Kongo. Betald skatt under
perioden uppgick till 229,6 (153,2) MSEK.

Resultat per aktie fore utspadning blev -0,61 (0,04) SEK
och resultat per aktie efter utspadning blev -0,61 (0,04)
SEK.

Rantabilitet pa eget kapital var negativt i jamfarelse med
2009 d& den uppgick till 0,3 procent. Rantabilitet pa
sysselsatt kapital uppgick till 7,4 (8,3) procent.

Investeringar under helaret

Totala investeringar uppgick under perioden till 1 585,3

(1 964,6) MSEK vilket var i niva med bolagets heldrs-
prognos om 1 400 — 1 600 MSEK. Investeringar i
immateriella anldggningstillgangar uppgick under helaret till
273,2 (803,7) MSEK och avsag investeringar i olje- och
gastillgdngar. Av detta utgjorde 162,9 (677,7) MSEK
investeringar i segmentet Vastafrika.

Koncernens investeringar i materiella anlaggnings-
tillgdngar uppgick under helaret till 1 312,2 (1 160,8) MSEK
hanforligt till investeringar i olje- och gastillgangar. Av
detta utgjorde 1 132,2 (634,9) MSEK investeringar i
segmentet Vastafrika.

Likviditet och finansiering under helaret

Koncernens operativa kassaflode for helaret 6kade till 416,2
(142,7) MSEK.

Nettokassaflodet, efter finansiering och investeringar,
uppgick till 1 151,8 (115,0) MSEK.

Totala rantebarande skulder inklusive konvertibel
uppgick per sista december till 4 395,0 (3 853,7) MSEK.
Tillgangliga kreditramar uppgick till cirka 2 040 MSEK, till
cirka 52 procent utnyttjade. Likvida medel vid periodens
slut uppgick till 1 260,4 (123,9) MSEK.

Eget kapital vid arets slut uppgick till 5 250,0 (4 637,8)
MSEK, negativt paverkat av omrakningsdifferenser om
712,4 (690,9) MSEK. Soliditeten uppgick till 48,2 (45,8)
procent.

Koncernens skuldsattningsgrad uppgick vid arets slut till
59,7 (80,4) procent. Nettoskuldséttningsgraden, under
antagande om full konvertering av utestdende konvertibla
skuldebrev till eget kapital, uppgick vid periodens utgang till
38,3 (54,6) procent att jamféra med bolagets mélséttning om
50 procent.
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Resultat och finansiell stallning Moderbolaget

Kvartal 4, 2010 (1 oktober — 31 december)

Moderbolagets intékter hanfor sig till storsta delen till
forséljning inom koncernen och uppgick under kvartalet till
9,1 (4,9) MSEK.

Finansnettot uppgick under fjarde kvartalet till 11,0
(-80,2) MSEK.

Resultat fore skatt uppgick till 5,2 (-86,0) MSEK.

Helaret 2010 (1 januari — 30 december)

Moderbolagets intékter uppgick under aret till 26,7 (20,0)
MSEK.

Finansnettot uppgick under perioden till -279,5 (-152,3)
MSEK.

Resultat fore skatt uppgick till -300,8 (-198,5) MSEK.

Likvida medel uppgick per sista december till 1 081,2
(50,3) MSEK. Eget kapital uppgick till 3 850,9 (2 500,7)
MSEK, &kningen hanfor sig till nyemission av aktier, vilken
genomfordes under juni manad 2010.

Totala rantebarande 1an och skulder uppgick per
balansdagen till 2 801,1 (3 084,7) MSEK och hé&nfor sig till
utestdende 1an i USD, NOK, konvertibelt skuldebrev samt
det nyligen emitterade obligationslanet om 850 MSEK.

Femarsoversikt nyckeltal

2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31
Intékter TSEK 2226732 2112841 2419 863 2793831 856 675
EBITDA TSEK 1275676 1325877 1771823 2073729 471 296
Rorelseresultat TSEK 490 424 429 601 1395 749 1833485 359 267
Rorelseresultat per aktie efter utspadning** SEK 0,94 1,35 4,64 6,08 1,26
Rdorelsemarginal % 22% 20% 58% 66% 42%
Séilg;itiﬁgﬁr finansnetto per aktie efter SEK 034 1,00 274 596 104
Resultat efter skatt per aktie efter utspadning** SEK -0,61 0,04 3,08 3,14 0,81
Réantabilitet pa eget kapital % neg 0,3% 22,9% 33,6% 12,8%
Rantabilitet pa totalt kapital % 6,4% 6,8% 16,9% 34,2% 12,4%
Rantabilitet pa sysselsatt kapital % 7,4% 8,3% 20,6% 39,8% 14,4%
Eget kapital per aktie fore utspadning** SEK 8,24 13,41 15,86 11,12 7,72
Eget kapital per aktie efter utspadning** SEK 8,24 13,41 15,80 10,79 7,52
Vinstmarginal % 8,1% 15,0% 34,0% 64,3% 34,7%
Soliditet % 48,2% 45,8% 45,5% 49,5% 46,9%
Skuldsattningsgrad % 59,7% 80,4% 74,8% 64,6% 54,5%
Skuldsattningsgrad, full konvertering % 38,3% 54,6% nla n/a n/a
Borskurs vid periodens slut* SEK 7,50 11,93 5,58 24,74 35,05
Borskurs/eget kapital per aktie fére utspadning* ggr 0,91 0,89 0,35 2,23 4,54
P/E-tal per aktie* aqor -12,36 295,22 1,81 7,81 43,20
Antal utestende aktier fore utspadning** Antal 637 475 843 345 814 769 299 968 388 298 937 668 298 937 668
Antal utestadende aktier efter utspadning** Antal 637 475 843 345 814 769 300 999 108 308 059 540 307 080 356
Sti;;g]rﬁrr:gfmal utestéende aktier fore Antal 521 614 740 318 998 246 299 427 260 298 937 668 284 116 480
Genomsnitt antal utestéende aktier efter Antal 521 614 740 318 998 246 300 921 829 301 700 581 285 309 480

utspadning**

Valutakurser

Balansdagskurs

Genomsnittskurs Balansdagskurs Genomsnittskurs

2010-12-31 jan-dec 2010 2009-12-31 jan-dec 2009
1 EUR motsvarar i SEK 9,00 9,54 10,35 10,62
1 USD motsvarar i SEK 6,80 7,20 7,21 7,65
1 TND motsvarar i SEK 4,75 5,09 5,49 5,76
1 NOK motsvarar i SEK 1,15 1,19 1,24 1,22
1 GBP motsvarar i SEK 10,55 11,13 11,49 11,93
1 DKK motsvarar i SEK 1,21 1,28 1,39 1,43
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Kvartalsdversikt

Kv 4 2010 Kv 3 2010 Kv 2 2010 Kv 12010 Kv 4 2009 Kv 3 2009 Kv 2 2009 Kv 12009

Intékter TSEK 697 662 529 954 588 903 410213 653917 696 487 432 143 330 294
Rorelseresultat TSEK 218 679 94 335 163 046 14 364 79137 247 296 119 858 -16 690
Rérelsemarginal % 31,3% 17,8% 27,7% 3,5% 12,1% 35,5% 27,7% -5,1%

Resultat efter skatt
per aktie efter SEK -0,23 0,22 -0,46 -0,27 -0,06 0,08 0,24 -0,21
utspadning**

Rantabilitet p&

9 9 0 0
eget kapital % neg 24% neg neg neg 0,5% 1,5% neg
E?Qttagﬁ?;pa % 2250 3.7% L7% 0.5% 3.0% 3,0% 15% 0,6%
Réntabilitet pa % 2.5% 4.2% 1.6% 06% 3.6% 3.8% 2.0% 0.8%

sysselsatt kapital
Eget kapital per
aktie fore SEK 8,24 8,36 9,53 12,65 13,41 14,13 15,31 15,53
utspadning**

Eget kapital per

aktie efter SEK 8,24 8,36 9,53 12,65 13,41 14,10 15,29 15,50
utspadning**

Vinstmarginal % 13,1% 59,5% -23,5% -21,6% 15,3% 16,5% 35,1% -14,8%
Soliditet % 48,2% 52,7% 53,0% 45,2% 45,8% 48,0% 44,8% 48,0%
Skuldsattningsgrad % 59,7% 52,2% 41,0% 85,2% 80,4% 69,9% 61,1% 63,2%

* Borskurs vid periodens slut har, i samband med genomférd nyemission maj/juni 2010, justerats retroaktivt, vilket har paverkat Borskurs/eget kapital per aktie fore
utspadning samt P/E-tal per aktie.

** Antal aktier efter utspadning inkluderar endast aktier som ger upphov till en utspédningseffekt. Vid berékning av potentiell utspadningseffekt for konvertibler skulle
detta medfort en positiv effekt pa resultat per aktie. Gallande redovisningsprinciper (IAS 33) tilléter ej inkluderande av en positiv effekt. Aven vid berékning av
utspadningseffekt fér eget kapital per aktie exkluderas utestdende konvertibler.

Genomférd nyemission i maj/juni 2010 gav upphov till ett fondemissionselement av antal utestdende aktier. Enligt géllande redovisningsprinciper (IAS 33) ska en
retroaktiv justering av antal utestdende aktier ske. Retroaktiv justering har lett till forandrade nyckeltalsmétt for rérelseresultat per aktie, resultat efter finansnetto per aktie,
resultat efter skatt per aktie, eget kapital per aktie, borskurs genom eget kapital per aktie samt P/E-tal per aktie enlig ovan.

Aktiedgarstruktur

Andel av
De 10 storsta aktiedgarna per 31 januari 2011 Antal aktier aktiekapital/réster
AVANZA PENSION 41 394 595 6,5%
LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING 30 040 535 4,7%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 22 276 309 3,5%
JP MORGAN BANK 11 183 830 1,8%
SIX SIS AG, W8IMY 8 661 970 1,4%
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN S.A., NQI 8 288 760 1,3%
ROBUR FORSAKRING 7827 995 1,2%
LINDKVIST, BERTIL 7290 044 1,1%
BNY GCM CLIENT ACCOUNTS (E) ISG 5 965 496 0,9%
HANDELSBANKEN FONDER 5 766 352 0,9%
Summa aktier 10 stérsta aktiedgarna 148 695 886 23,3%
Antal aktier dvriga aktiedgare 488 779 957 76,7%

Totalt antal aktier 637 475 843 100%
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Ovrig information

Risker och osékerhetsfaktorer

PA Resources finansiella-, operativa-, affars- samt samhalls-
risker finns beskrivna i arsredovisningen fér 2009,
publicerad den 31 mars 2010, i kapitlet Risker och
Riskhantering.

Risker for den narmaste tiden &r méjliga produktions-
stérningar p& producerande falt, speciellt i samband med
borrningar, underhall och installationer samt ytterligare
forseningar i utbyggnadsprojekt. Pdgéende politiska
oroligheter i Nordafrika, vilka ar svarbedémda, kan fa
inverkan pé bolagets verksamhet. Hittills har verksamheten
pa produktionsanlaggningarna inte paverkats i storre
omfattning.

Refinansiering av obligationslan

I slutet av december emitterade PA Resources ett
obligationslan utan sakerhet pa 850 MSEK, framst i syfte att
aterbetala ett existerande obligationslan p 500 MNOK med
forfall i mars 2011. Det nya lanet forfaller i oktober 2013
och I6per med en fast arlig kupongranta pa 10,50%. PA
Resources avser att notera obligationen for handel pa
NASDAQ OMX i Stockholm.

Avnotering av bolagets aktier och konvertibel
fran Oslo Bors

PA Resources AB:s aktie (PAR) ar sedan 1 februari 2011
endast noterad pa NASDAQ OMX Nordiska Bors i
Stockholm (segment Mid Cap). Bolagets aktie och
konvertibel avnoterades fran Oslo Boérs den 31 januari 2011.
For mer information se Not 13. Handelser efter periodens
utgang.

Forslag till utdelning

Styrelsen foreslar arsstimman att ingen utdelning ska
lamnas for verksamhetsaret 2010.

Medarbetare

PA Resources har regionala kontor i Tunisien (Tunis) och
Storbritannien (London) samt ett lokalt kontor i Republiken
Kongo (Pointe Noire). Huvudkontoret finns i Stockholm.
Darutover har koncernen medarbetare stationerade pé
produktionsanlaggningarna i Tunisien.

Vid arsskiftet var antalet anstallda i PA Resources 135
(131) personer. Av dessa var 113 (107) man och 22 (24)
kvinnor. Medelantalet anstallda under 2010 var 133 (136)
personer.

Finansiell kalender 2011

Arsredovisning 2010 (pdf-version)
31 mars 2011

Delarsrapport kvartal 1 2011 (jan-mars)
4 maj 2011

Arsstamma 2011
17 maj 2011

Delarsrapport kvartal 2 2011 (jan-juni)
17 augusti 2011

Delarsrapport kvartal 3 2011 (jan-sept)
26 oktober 2011

Bokslutskommuniké 2011 (inkl. kvartal 4)
15 februari 2012

Webbséand telefonkonferens 16 februari

Den 16 februari kl. 10.00 presenterar PA Resources
resultatet for fjarde kvartalet och helaret 2010 genom en
webbsand telefonkonferens. For deltagande se lank pa
www.paresources.se (startsidan) eller vanligen ring:

Sverige: +46 (0)8 505 598 53
UK: +44 (0)203 043 24 36
US: +1 866 458 40 87

Presentationsmaterialet publiceras pA www.paresources.se
dar det aven gar att lyssna till presentationen i efterhand.

Offentligg6rande

Informationen i denna deldrsrapport ar sédan som
PA Resources AB ska offentliggdra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen I&mnades for
offentliggdrande den 16 februari kI 08:15.

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning
av bolagets revisorer.

PA Resources AB (publ.)
Stockholm, 16 februari 2011

Bo Askvik
VD och koncernchef

Ytterligare information om PA Resources finns pa
WWw.paresources.se. Fragor kring rapporten skickas till
ir@paresources.se eller stélls till:

Bo Askvik, VD och koncernchef
Tel: +46 (0)8 21 83 82 (vxl)
Mobil: +46 (0)708 19 59 18

eller
Nicolas Adlercreutz, CFO

Tel: +46 (0)8 21 83 82 (vxl)
Mobil: +46(0)70 587 44 88


http://www.paresources.se/
mailto:ir@paresources.se
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Finansiella rapporter Koncernen

Koncernens resultatrakning i sammandrag

TSEK Noter Kv 4 2010 Kv 4 2009 jan-dec 2010 jan-dec 2009
Intakter 3,5 697 662 653 917 2226 732 2112841
Ravaror och forngdenheter 4 -211 229 -228 664 -758 828 -551 279
Ovriga externa kostnader -30 398 -33 555 -125 169 -140 556
Personalkostnader 10 -18 326 -33 344 -67 059 -95 129
Avskrivningar och nedskrivningar 5 -219 030 -279 217 -785 252 -896 276
Rorelseresultat 5 218 679 79 137 490 424 429 601
Finansiella intakter 6 11 009 88 850 182 890 269 975
Finansiella kostnader 6 -138 560 -68 018 -494 033 -382 032
Summa finansiella poster -127 551 20832 -311 143 -112 057
Resultat fore skatt 5 91128 99 969 179 281 317 544
Skatt pa periodens resultat 7 -240 859 -121 990 -495 668 -304 653
Periodens resultat -149 731 -22 021 -316 387 12 891

Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -149 731 -22 021 -316 387 12 891
Resultat per aktie fére utspadning -0,23 -0,06 -0,61 0,04
Resultat per aktie efter utspadning -0,23 -0,06 -0,61 0,04

Resultat per aktie ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.



PA Resources Bokslutskommuniké 2010

Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag

TSEK Noter Kv 4 2010 Kv 4 2009 jan-dec 2010 jan-dec 2009

Periodens resultat -149 731 -22 021 -316 387 12 891

Ovrigt totalresultat

Periodens omrakningsdifferenser 72741 -114 751 =712 429 -690 860
Finansiella tillgdngar som kan séljas 198 217 -1 065 1088
Skatt hanforlig till tillgdngar som kan saljas -52 -58 284 -287
Periodens dvrigt totalresultat 72 887 -114 592 -713 210 -690 059
Periodens summa totalresultat -76 844 -136 613 -1 029 597 -677 168

Periodens summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -76 844 -136 613 -1 029 597 -677 168
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Koncernens rapport dver finansiell stallning i sammandrag

TSEK Noter 2010-12-31 2009-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgdngar 1728 771 1756 094
Materiella anlaggningstillgangar 7 221 384 7362 724
Finansiella anlaggningstillgangar 2185 4533
Uppskjutna skattefordringar 0 18 808
Summa anlaggningstillgdngar 8952 340 9142 159
Varulager 5034 5546
Derivatinstrument 8 0 26 004
Kundfordringar och andra fordringar 677 117 821 376
Aktuell skattefordran 7 3168 3806
Likvida medel 1260 393 123 874
Summa omsattningstillgangar 1945712 980 606
SUMMA TILLGANGAR 10 898 052 10 122 765

EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 318 738 83877
Ovrigt tillskjutet kapital 9 3764 137 2 357 593
Reserver -954 911 -241 701
Balanserade vinstmedel och periodens resultat 2122 026 2 438 055
Summa eget kapital 5249 990 4637 824
SKULDER

Rantebarande 1an och skulder 9 2767 310 2 674 506
Derivatinstrument 8 0 10 819
Uppskjutna skatteskulder 7 409 031 570 252
Avsattningar 10 429 884 367 956
Summa Iangfristiga skulder 3606 225 3623533
Avsattningar 0 2897
Aktuell skatteskuld 70 746 291 644
Derivatinstrument 8 9523 0
Kortfristig del av rantebarande lan och skulder 1627 695 1179 237
Leverantdrsskulder och andra skulder 333873 387 630
Summa kortfristiga skulder 2041837 1861 408
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 10 898 052 10 122 765
STALLDA SAKERHETER 12 2179 630 2 358 194

EVENTUALFORPLIKTELSER 12 14 000 14 000
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Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital i sammandrag

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserade
Aktie tillskjutet vinstmedel och

TSEK Noter kapital kapital Reserver periodens resultat Totalt
Ingdende balans per 1 januari 2009 72 757 1811525 448 358 2424 087 4756 727
Periodens summa totalresultat -690 059 12 891 -677 168
Transaktioner med égare

Nyemission 5500 286 000 291 500
Emissionskostnader -8 745 -8 745
Inlésen konvertibler 9 5620 134 397 140 017
Konvertibelt skuldebrev 9 209 094 209 094
Uppskjuten skatt pa konvertibelt skuldebrev 9 -74 678 -74 678
Aktierelaterade ersattningar 10 1077 1077
Utgdende balans per 31 december 2009 83877 2357593 -241701 2438 055 4637 824
Ingdende balans per 1 Januari 2010 83877 2357593 -241701 2 438 055 4 637 824
Periodens summa totalresultat -713 210 -316 387 -1 029 597
Transaktioner med agare

Nyemission 234 856 1526 561 1761 417
Emissionskostnader -120 087 -120 087
Inlésen konvertibler 9 5 70 75
Aktierelaterade ersattningar 10 358 358
Utgdende balans per 31 december 2010 318 738 3764137 -954 911 2122 026 5249 990

Antal aktier uppgick till 637 475 843 stycken per 2010-12-31. Ingen utdelning har beslutats for rakenskapsaret 2009 eller tidigare
rakenskapsér. Reserver som finns avser effekter vid omrékning av verksamheter i utlandsk valuta samt forandring i omvarderingsreserv.
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Koncernens rapport dver kassafléden i sammandrag

TSEK jan-dec 2010 jan-dec 2009
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 179 281 317 544
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 348 359 766 790
Betald skatt -229 639 -153 215

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital 298 001 931 119

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning (-)/minskning (+) varulager -6 392 -6 817
Okning (-)/minskning (+) fordringar -168 613 -386 900
Okning (+)/minskning (-) skulder 293 218 -394 749
Kassaflode fran den lépande verksamheten 416 214 142 653

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Avyttring av dotterbolag 0 999 011
Forvarv av dotterbolag 0 -700
Forvarv av och investering i immateriella anlaggningstillgangar -273 189 -803 721
Forvarv av och investering i materiella anlaggningstillgangar -1 312 150 -1 160 830
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 585 339 -966 240

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission 1641 330 282 755
Upptagna lan 2272818 2936215
Amortering av skulder -1 593 182 -2 280 426
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2 320 966 938 544
Periodens kassaflode 1151 841 114 957
Likvida medel vid periodens bérjan 123 874 12 832
Valutakursdifferens i likvida medel -15 322 -3915
Likvida medel vid periodens slut 1260 393 123 874

Justering fér poster som inte ingér i kassaflédet

Avskrivningar och nedskrivningar 785 252 896 276
Redovisning finansiella instrument till verkligt varde 8271 -130 105
Oljeforsaljning hanforlig till Net Entitlement Method (netto) 33153 -117 148
Ovriga poster inklusive upplupna rantor och valutakursdifferenser (netto) -478 317 117 767

Totalt 348 359 766 790
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Finansiella rapporter Moderbolaget

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

TSEK Noter Kv 4 2010 Kv 4 2009 jan-dec 2010 jan-dec 2009
Nettoomsattning 9 059 4 880 26 677 20 035
Ovriga externa kostnader 11 -7 109 -5 465 -23 932 -37 384
Personalkostnader -7 686 -5 174 -23 883 -28 733
Avskrivningar och nedskrivningar -47 -49 -193 -194
Rorelseresultat -5783 -5 808 -21331 -46 276
Ranteintakter och liknande intékter 6,8 112 070 147 598 427 612 558 223
Réntekostnader och liknande kostnader 6,8 -101 069 -227 781 -707 092 -710 486
Summa finansiella poster 11 001 -80 183 -279 480 -152 263
Resultat fore skatt 5218 -85 991 -300 811 -198 539
Skatt pa periodens resultat 7 2 696 2243 10 082 19 600

Periodens resultat 7914 -83 748 -290 729 -178 939
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

TSEK Noter 2010-12-31 2009-12-31
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 246 385
Finansiella anlaggningstillgangar 8 349 455 6894 212
Summa anlaggningstillgangar 8349 701 6 894 597
Aktuell skattefordran 984 1304
Derivatinstrument 8 0 26 004
Ovriga fordringar 2 044 4265
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 9404 28 154
Kassa och bank 1081 247 50 279
Summa omsattningstillgangar 1093679 110 006
SUMMA TILLGANGAR 9443 380 7 004 603

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 318 738 83877
Reservfond 985 063 985 063
Omrékningsreserv 20 801
Summa bundet eget kapital 1303 821 1069 741
Fritt eget kapital

Overkursfond 9 2748 709 1342 166
Balanserade medel och periodens resultat -201 586 88 800
Summa fritt eget kapital 2547123 1430 966
Summa eget kapital 3850 944 2500 707
SKULDER

Avsattningar 10 0 56
Summa avsattningar 0 56
Skulder till koncernféretag 2 610 248 1213106
Rantebarande 1&n och skulder 9 1650 448 2052 581
Derivatinstrument 8 0 10 819
Uppskjuten skatteskuld 44 999 55 365
Summa langfristiga skulder 4 305 695 3331871
Leverantorsskulder 1046 4787
Ovriga skulder 506 353
Derivatinstrument 8 9523 0
Kortfristig del av rantebarande 1an och skulder 1150 602 1032163
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 125 064 134 666
Summa kortfristiga skulder 1286 741 1171969
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 9 443 380 7 004 603
STALLDA SAKERHETER 12 2123 060 2344 063

EVENTUALFORPLIKTELSER 12 14 000 14 000
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Fdretagsinformation

PA Resources AB (publ), org.nr. 556488-2180, med séte i Stockholm, Sverige, ar sedan 2006 noterat pdA NASDAQ OMX Nordiska
Bors i Stockholm (segment Mid Cap). For mer information se Not 13. Handelser efter periodens utgéng. Bolagets inklusive
dotterbolagens verksamhet dr beskriven under avsnittet ”Oversikt av verksamheten”.

Not 2. Redovisningsprinciper

Bokslutskommunikeén for rakenskapsaret som avslutades per den 31 december 2010 &r upprattad i enlighet med IAS 34 och den
svenska Arsredovisningslagen. Koncernredovisningen for rakenskapsaret 2010 har, i likhet med &rsbokslutet fér 2009, uppréttats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sisom de antagits av EU och den svenska Arsredovisningslagen.
Maoderbolagets redovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen och Rédet for Finansiell Rapportering, RFR 2 Redovisning
for juridiska personer.

Under perioden har samma redovisningsprinciper tillampats som for rakenskapsaret 2009 och sdsom de har beskrivits i
arsredovisningen for 2009.

Bokslutskommunikén innehaller inte all den information och de upplysningar som aterfinns i arsredovisningen och
bokslutskommunikén bor darfor lasas tillsammans med arsredovisningen for 2009.

Not 3. Intékter

Totalt utestiende eget raoljelager i antal fat marknadsvarderas per balansdagen och redovisas sdsom om lagret ar salt. Total
redovisad icke-kassaflédespaverkande effekt pa intékterna fran ovanstdende marknadsvardering uppgick till -78,3 MSEK for
helarsperioden januari — december 2010.

Not 4. Ravaror och férnédenheter

TSEK Kv 4 2010 Kv 4 2009 jan-dec 2010 jan-dec 2009
Utvinnings- och produktionskostnader 128 854 152 191 490 079 340 333
Royaltykostnader 82 375 76 473 268 749 210 946
Totala ravaror och férnédenheter 211 229 228 664 758 828 551 279

Moderbolaget har inga kostnader for rdvaror och férngdenheter

Not 5. Segmentrapportering

Koncernen &r organiserad i och styrs utifran geografiska regioner vilka sammanfaller med de rérelsesegment for vilka information
lamnas och f6ljs upp internt pa operativ niva. Rérelsesegment per geografisk region inkluderar samtliga rapporterande lokala
enheter inom respektive region.

Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvants vid rapportering av rorelsesegment i denna delérsrapport som i
den senaste arsredovisningen for 2009. Infor det fjarde kvartalet 2010 gjordes en ny bedomning av de tunisiska enheternas
funktionella valuta vilken resulterade i en &ndring frn TND till USD, fran och med den forsta oktober 2010 och framat.

Nedan foljer en sammanstéllning av rorelsesegment per geografisk region och de lokala rapporterande enheter som inkluderas
inom respektive rapporterbart rérelsesegment:

Nordafrika: Hydrocarbures Tunisie Corp, Hydrocarbures Tunisie El Bibane Ltd, PA Resources Tunisia

Vastafrika: PA Energy Congo Ltd, PA Resources Congo SA, Osborne Resources Ltd

Nordsjon: PA Resources UK Ltd, PA Resources Denmark ApS, PA Resources Arctic ApS, PA Resources Greenland ApS,
PA Resources Nuna ApS

Ovriga: PA Resources AB, Microdrill AB

De rapporterbara rorelsesegmenten redovisas enligt samma redovisningsprinciper som koncernen. De rapporterbara
rorelsesegmentens intikter, kostnader, tillgdngar och skulder inkluderar direkt hinforbara poster samt poster som kan fordelas pa
rorelsesegmenten pé ett rimligt och tillforlitligt sétt.

Externt redovisade intikter for samtliga rérelsesegment forutom Ovriga hanfor sig till forsiljning av olja samt tjanster hanférliga
till prospektering och utvinning av olja och gas. Internt redovisade intékter for samtliga rorelsesegment hanfor sig till
vidarefakturerade kostnader hanforliga till utforda tjanster for geologi, seismologi och prospektering. Marknadsmassiga villkor i
enlighet med armslangds avstand tillampas vid transaktioner mellan rérelsesegmenten.

Koncernledningen (HVB) féljer upp resultatmattet resultat fore skatt. VVad galler finansiella intakter respektive kostnader
bruttoredovisas dessa i tabellerna nedan samt nettoredovisas i resultatrakningen.
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jan-dec 2010
Koncern-
Ovriga gemensamt &
TSEK Nordafrika Vastafrika  Nordsjén segment elimineringar Totalt
Resultatrakning
Intakter, externa 1009 790 1209 259 7320 363 2226 732
Intékter, interna - - - 26 314 -26 314 0
Avskrivningar och nedskrivningar -582 636 -189 050 -13 373 -193 -785 252
Rorelseresultat 73752 462 137 -24 128 4977 -26 314 490 424
Finansiella intakter 406 613 24143 1356 1684355 -1 654 638 461 829
Finansiella kostnader -373 689 -227 898 -56 925 -1 963 835 1849 375 -772 972
Resultat fore skatt 106 676 258 382 -79 697 -300 817 194 737 179 281
Skatteintékter 295 688
Skattekostnader -791 356
Periodens resultat -316 387
jan-dec 2009
Koncern-
Ovriga gemensamt &
TSEK Nordafrika  Vastafrika  Nordsjon segment elimineringar Totalt
Resultatrakning
Intakter, externa 1700517 411 904 - 420 2112 841
Intékter, interna - - - 19614 -19 614 0
Avskrivningar och nedskrivningar -776 035 -39 367 -80 680 -194 -896 276
Rorelseresultat 439 863 140 482 -89 422 -46 281 -15 041 429 601
Finansiella intakter 348 081 32539 14 144 1235 385 -1 057 437 572 712
Finansiella kostnader -385 090 -126 170 -38 923 -1 387 648 1253062 -684 769
Resultat fore skatt 402 852 46 851 -114 201 -198 542 180 584 317 544
Skatteintékter 125 996
Skattekostnader -430 649
Periodens resultat 12 891
2010-12-31
Koncern-
Ovriga  gemensamt &
TSEK Nordafrika Vastafrika  Nordsjon segment elimineringar Totalt
Balansrakning
Tillgngar
Anlaggningstillgngar 6 104 561 5320 354 402 158 6132 314 -9 007 047 8 952 340
Omsittningstillgdngar, externa 282 443 541 397 28125 1093 747 1945712
Skulder
Langfristiga skulder 1951 223 5 846 446 523 908 4 291 695 -9 007 047 3 606 225
Kortfristiga skulder, externa 460 124 276 393 18 574 1286 746 2 041 837
g‘mggﬁ:gg:‘{iI}ggﬁgﬁ"gfum 179 410 1132185 501 54 1312150
Investeringar immateriella ) 162 910 110 279 ) 273 189

anlaggningstillgdngar brutto
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2009-12-31
Koncern-

Ovriga gemensamt &
TSEK Nordafrika  Véastafrika  Nordsjon segment elimineringar Totalt
Balansrékning
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar 6814 470 3480 552 350 114 4677 210 -6 180 187 9142 159
Omsattningstillgdngar, externa 292 578 562 099 15 849 110 080 980 606
Omsattningstillgdngar, interna 7828 - - - -7 828 0
Skulder
Langfristiga skulder 2116 344 3955 830 399 617 3331929 -6 180 187 3623533
Kortfristiga skulder, externa 486 138 195 603 7 695 1171972 1861 408
Kortfristiga skulder, interna 7828 - - - -7 828 0
g‘g{gztgerﬂzgz{i"rggg:"gmm 525 592 634 932 179 127 1160 830
Investeringar immateriella R 677 653 126 068 R 803 721

anlaggningstillgdngar brutto

Tillgangar som inkluderas i uppstéllningarna avser samtliga tillgangar. Kolumnen “Koncerngemensamt och elimineringar”
inkluderar, forutom eliminering av koncerntransaktioner mellan rorelsesegmenten, omklassificering av valutakursdifferenser
hanforliga till rorelsen.

Koncernens kunder bestar av ett fatal stora internationella olje- och tradingbolag. Nedan féljer information om externa intakter dels
hanforliga till den region dar respektive rérelsesegment har sitt site och dels utanfor regionen. | tabellen nedan framgar vidare
intakter fran enskild extern kund dér intékterna uppgar till tio procent eller mer i férhallande till koncernens totala externa intékter.

jan-dec 2010

Ovriga  Totalt koncernen
TSEK Nordafrika Vastafrika Nordsjon segment
Intékter externa kunder i regionen 301 080 1209 259 7 320 363 1518 022
Intékter externa kunder utom region 708 710 - - - 708 710
Totala externa intakter 1009 790 1209 259 7320 363 2226 732
Intakter fran externa kunder 6verstigande
10% av koncernens totala intakter:
Kund 1 249 217 - - - 249 217
Kund 2 483 326 - - - 483 326
Kund 3 - 1209 259 - - 1209 259
Procentuell andel av intakter fr&n externa
kunder déverstigande 10% av koncernens
totala intakter:
Kund 1 11% - - - 11%
Kund 2 22% - - - 22%
Kund 3 - 54% - - 54%

Kund 1 och 2 hanfor sig till Tunisien. Kund 3 hanfor sig till Republiken Kongo.
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Not 6. Finansiella intdkter och kostnader under perioden
| resultatrékningen for koncernen och moderbolaget redovisas valutakursvinster och forluster netto.

Koncernen - TSEK jan-dec 2010 jan-dec 2009
Rénteintakter 46 067 82 857
Valutakursvinster 33 437 46 049
Ovriga finansiella poster 103 386 141 069
Totala finansiella intékter (netto) 182 890 269 975
TSEK jan-dec 2010 jan-dec 2009
Réntekostnader -299 797 -152 547
Valutakursforluster 0 0
Ovriga finansiella poster -194 236 -229 485
Totala finansiella kostnader (netto) -494 033 -382 032

Valutakursvinster / forluster fordelas enligt foljande;

Valutakursvinster hanférlig till bankmedel (brutto) 49 560 109 848
Valutakursvinster hanforlig till lanetransaktioner (brutto) 262 816 238 938
Valutakursforluster hanforlig till bankmedel (brutto) -67 968 -56 717
Valutakursforluster hanforlig till [anetransaktioner (brutto) -210 971 -246 020
Totala valutakursforluster (-) / vinster (+) (netto) 33437 46 049
Moderbolaget - TSEK jan-dec 2010 jan-dec 2009
Rénteintakter 324 226 417 299
Valutakursvinster 0 0
Ovriga finansiella poster 103 386 140 924
Totala finansiella intékter (netto) 427 612 558 223
TSEK jan-dec 2010 jan-dec 2009
Réntekostnader -380 274 -370 909
Valutakursférluster -174 537 -136 760
Ovriga finansiella poster -152 281 -202 817
Totala finansiella kostnader (netto) -707 092 -710 486

Valutakursvinster / forluster fordelas enligt foljande;

Valutakursvinster hanférlig till bankmedel (brutto) 24 800 97 062
Valutakursvinster hanforlig till lanetransaktioner (brutto) 1231 943 580 100
Valutakursférluster hanforlig till bankmedel (brutto) -40 637 -46 422
Valutakursforluster hanférlig till Ianetransaktioner (brutto) -1 390 643 -767 500

Totala valutakursforluster (-) / vinster (+) (netto) -174 537 -136 760
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Not 7. Inkomstskatt

Redovisad skatt uppgick for perioden januari — december 2010 till -495,7 MSEK netto och hanfor sig till inkomstskattekostnader
samt uppskjutna skatter hanforliga till dgarandelar i oljefélt i Tunisien samt Tax Oil i Republiken Kongo. Den redovisade skatten
leder till en hogre effektiv skattebelastning &n resultat fore skatt, dock ar de underliggande skattesatserna oférandrade. Vidare
forklaras den hoga effektiva skattebelastningen av ej uppbokade underskottsavdrag inom saval moderbolaget som 6vriga
koncernbolag. | moderbolaget ingdr en uppskjuten skatteintakt om 10,1 MSEK hanférlig till uppskjuten skatt pd konvertibelt
skuldebrev.

Not 8. Redovisning finansiella instrument

PA Resources olje- och gastillgdngar varderas i USD och genererar intikter i USD. Koncernen utfor olika sakringsatgarder
avseende den rantebarande skulden for att matcha motsvarande tillgangsvalutarisk. Genom detta har koncernen ingatt valuta- och
ranteswap-avtal for att matcha valutaexponeringen i koncernens noterade obligationslan. En sammanslagning av obligationslan med
valuta- och ranteswap-avtal ger en riskexponering motsvarande 1an i USD. Valuta- och ranteswap-avtal &r varderade till
marknadsvarde per den 31 december 2010, vilket resulterade i en orealiserad nettoforlust uppgaende till -8,3 MSEK.

Not 9. Konvertibelt skuldebrev

Moderbolaget emitterade, efter faststalld slutrékning den 14 januari 2009, 72 757 002 konvertibler, motsvarande nominellt belopp
om 1 164,1 MSEK. Konvertiblerna I6per med en arlig nominell ranta om 11 procent fran och med den 15 januari 2009. Ranta
utbetalas den 15 januari varje ar, forsta gangen den 15 januari 2010 och sista gangen den 15 januari 2014. Konvertiblerna forfaller
till betalning med nominellt belopp den 15 januari 2014, om inte aterbetalning eller konvertering till aktier dessférinnan har skett.
Konvertering kan ske arligen under perioden 1 — 30 september. Det konvertibla skuldebrevet definieras som ett sammansatt
finansiellt instrument vilket medfér en delad klassificering mellan finansiell skuld och eget kapital. PA Resources har
nuvérdesberdknat konvertibelns framtida kassafloden vid emissionstillféllet, vilket har medfort en initial fordelning mellan Eget
kapital och langfristig skuld om 209,1 respektive 880,2 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader. Konverteringskursen for PA
Resources utestdende konvertibler har omréknats fran 16 SEK till 8,52 SEK per aktie till f6ljd av den foretradesrattsemission som
genomfordes i juni 2010.

Under september ménad 2010 konverterades 5 705 antal konvertibler till aktier. Totalt har 11 245 683 konvertibler motsvarande
nominellt belopp om 179,9 MSEK konverterats till aktier, vilket har dkat eget kapital med 140,1 MSEK, varav aktiekapitalet med
5,6 MSEK. Detta har ocksa minskat skuldbeloppet med nominellt 179,9 MSEK.

Not 10. Avsattningar

Redovisning av optioner:
Utestaende optioner har under perioden januari — december 2010 resulterat i en kostnad uppgéende till 302 TSEK. Totala sociala
avgifter beraknade pé utestaende optioner uppgick per den sista december till 0 TSEK, beloppet har tidigare redovisats som
avséttningar inom balansposten for totala langfristiga skulder i balansrakningen.

Antal utestaende aktier vid periodens utgéng och fore fullt utnyttjande av tilldelade teckningsoptioner uppgick till
637 475 843 stycken.

Aterstallningskostnader:

For en del oljefalt, dar koncernen har forpliktelser att bidra till aterstallningskostnader for exempelvis miljo, nedmontering,
bortforslande, sanering och liknande tgarder kring produktionsanlaggningar, gérs en avsittning som motsvarar det framtida
beraknade dtagandet. Forpliktelse uppkommer antingen i samband med att oljefalt forvarvas eller som en féljd av koncernens
nyttjande av dessa och en tillgang redovisas som en del av koncernens totala olje- och gastillgéngar.

Aterstaliningskostnaderna redovisas som avsattningar baserat p& nuvérdet av de kostnader som beddmts kommer att kravas for att
fullgora atagandet, med anvéandandet av estimerade kassafloden. Anvéand diskonteringsranta tar hansyn till marknadens beddmning
av tidsvardet av pengar och risken specifikt hanforlig till skulden. Per den 31 december 2010 uppgar koncernens beraknade
avsattningar till 391,0 MSEK. PA Resources anvander Full Cost Method vilket innebar att motposten till den redovisade
avsittningen aktiveras som tillgdng och skrivs av. Totala tillgdngar hanforliga till &terstallningskostnader uppgar per den 31
december 2010 till 194,7 MSEK. Framtida férandring av avsattningen pa grund av tidsvérdet i pengar redovisas som en finansiell
kostnad. Vidare kapitaliseras eller reverseras forandringar i estimat mot relevant tillgang.

Not 11. Transaktioner med narstdende

PA Resources AB har avsatt en kostnad uppgaende till 4,7 MSEK avseende tolv ménaders ersattning efter avslutad anstallning for
koncernens och moderbolagets tidigare verkstallande direktér, som avslutade sin anstallning i samband med arsstamman den 18
maj 2010. Kostnaden har redovisats inom totala personalkostnader i resultatrakningen och paverkade resultatet i sin helhet under
andra kvartalet 2010. Ersattning har utgatt till styrelsemedlem om 207 TSEK for arbete utfort i samband med bolagets
foretradesemission, vilket ocksa i sin helhet paverkade andra kvartalet 2010. Darut6ver har ersattningar till styrelseordféranden och
styrelsemedlemmar i form av sedvanliga, arsstimmobeslutade styrelsearvoden betalats ut.

Not 12. Stallda sakerheter och eventualforpliktelser/ansvarsférbindelser

Per den sista december 2010 uppgick totala stallda sékerheter for koncernen till 2 180 MSEK och fér moderbolaget till 2 123
MSEK. Totala eventualforpliktelser/ansvarsforbindelser uppgick till 14 MSEK béde for koncernen och for moderbolaget. Jamfort
med den 30 september 2010 har totala stéllda sakerheter for koncernen dkat med netto 49 MSEK. Sékerhet i oljefélt i Republiken
Kongo minskade samtidigt som deponerade medel for valutavéxling ékade. Darutover har utstallda sakerheter i oljefélt i
Republiken Kongo och Tunisien valutajusterats vilket lett till en total nettodkning. Fér moderbolaget har totala stallda sakerheter
minskat med netto 3 MSEK under det senaste kvartalet, vilket beror p4 minskat borgensatagande for koncerninterna
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laneforbindelser. Darutover har borgensataganden for koncerninterna laneforbindelser samt sakerheter i form av pantsattning av
aktier i Didon Tunisia Pty Ltd valutajusterats.

Totala eventualforpliktelser/ansvarsférbindelser for koncernen och moderbolaget &r oférédndrade jamfort med 30 september
2010. Nedan visas totala stéllda sakerheter och eventualforpliktelser/ansvarsforbindelser fér koncernen och moderbolaget per 2010-
12-31 jamfort med 2009-12-31.

Koncernen Moderbolaget
Stallda sakerheter - TSEK 2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Stéllda sékerheter delas upp enligt foljande:
Séakerhet i form av andelar i oljefalt i Republiken Kongo 898 610 901 563 - -
Borgenséatagande for koncerninterna Ianefoérbindelser - - 898 610 901 563
Séakerhet i form av andelar i oljefélt i Tunisien 1224 450 1442 500 - -
Sékerhet i form av pantséttning av aktier i Didon Tunisia Pty Ltd - - 1224 450 1442 500
Oljelager hanforligt till betalning av royalty i natura 17 115 14 131 - -
Deponerade medel valutavaxling 39 455 - - -
Totala stallda sékerheter 2179 630 2358194 2123 060 2344 063
Koncernen Moderbolaget
Eventualforpliktelser/Ansvarsférbindelser - TSEK 2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Eventualforpliktelserna/Ansvarsférbindelserna delas upp enligt
foljande:
llgxeg;u;ggrg:)kgglstilénsvarsforblndelse hénforlig till forvarv av 14 000 14 000 14 000 14 000
Totala eventualforpliktelser/ansvarsférbindelser 14 000 14 000 14 000 14 000

Not 13. Handelser efter periodens utgang

“Jasminerevolutionen” i Tunisien

I slutet av 2010 uppstod politiska oroligheter i Tunisien genom gatuprotester och sammandrabbningar och laget intensifierades i
borjan av 2011. PA Resources produktionsanlaggningarna har hittills inte paverkats av oroligheterna i storre omfattning och
planerade liftings har kunnat genomforas. Verksamheten fortloper utan storre storningar med fortsatt fokus pa personalens sakerhet.

Utbyggnad av Alenfaltet godkand

En plan for utbyggnad av Alenfaltet, offshore Ekvatorialguinea, har godkéants av myndigheterna i landet. Reservoaren ligger framst
i Block O, dér den ursprungliga upptéckten gjordes, och stracker sig in i norra delen av Block I, dér PA Resources har 5,7 procents
agarandel. Alenfaltet ska anvanda lagringsutrymme och andra faciliteter pd Asengs FPSO-fartyg vilket gor att kostnaderna kommer
att delas mellan de tva falten. De gemensamma kostnadsbesparingarna kommer att generera betydande ekonomiskt varde for PA
Resources. Under forutsattning av regeringens godkénnande, kommer en fordelning av reserverna (unitisation) att goras for
Alenféltet ddr 95 procent tilldelas Block O och 5 procent Block I. Efter det att utbyggnadsborrningarna ar genomforda finns
mojlighet att géra en ny bestamning av fordelningen mellan de tva licenserna. Alen forvéntas ta 33 - 50 procent av de relevanta
kostnaderna.

Ny licens offshore Tyskland

PA Resources har tilldelats 100 procents agarandel i den tyska licensen B20008-73. Licensen tradde i kraft 1 januari 2011 och ar
beldgen i den sé kallade "anknabben" eller "entenschnabel" delen av den tyska Nordsjoén, mellan Danmark och Nederlanderna. PA
Resources kommer under forsta halvan av 2011 borra tva brunnar pa den danska licensen 12/06 som direkt gransar till den nya
licensen med liknande prospekteringsmal. Dessa tva brunnar kommer ge viktig data som majliggor en uppdaterad utvardering av
den tyska licensens prospektivitet.

Avnotering fran Oslo Bors

Den 31 januari 2011 avnoterades PA Resources aktie och konvertibel frdn Oslo Bérs och aktien primarnoterades samtidigt pa
NASDAQ OMX Nordiska bors i Stockholm. En ansékan om avnotering respektive primarnotering lamnades in under hdsten och
beviljades i december 2010. Motivet var mycket I1dg omsattning pa Oslo Bors och samtidigt en mycket hog likviditet pa borsen i
Stockholm.



PA Resources Bokslutskommuniké 2010

Reserver och resurser 2010

Forandring i PA Resources reserver under 2010 Licensandel (W.1.)* Net Entitlement*
Totalt Totalt

(Miljoner fat oljeekvivalenter) 1P/P90** 2P/P50** 1P/P90  2P/P50
Reserver per den 31.12.2009 51,8 78,9 315 48,2
Produktion -3,9 -3,9 -2,4 -2,4
Nya utbyggnadsprojekt 2,1 2,9 1,4 2,0
Revideringar -4,0 -5,4 0,8 2,0
Reserver per den 31.12.2010 46,0 72,5 31,3 49,8

** 1P motsvarar ett P90 estimat. 2P motsvarar ett P50 estimat, och & summan av Bevisade och sannolika reserver samt anger basta uppskattade scenariot av reserver.

Per den 31 december 2010 hade PA Resources 72,5 (78,9) miljoner fat oljeekvivalenter bevisade och sannolika olje- och
gasreserver (2P) baserat pa licensandelar (working interest). Detta motsvarar 49,8 (48,2) miljoner fat oljeekvivalenter bevisade och
sannolika olje- och gasreserver (2P) baserat pa Net entitlement-andelar. Licensandelen (Working Interest) visar PA Resources
bruttovolymer av féltets totala reserver fore reduceringar, medan Net Entitlement-andelen visar PA Resources nettovolymer efter
avdrag av royalties och skatt. Net entitlement-fat &r de fat som tillfaller PA Resources efter skatt och som reflekterar villkoren i
produktionsdelningsavtalen i Vastafrika samt paverkan av skatter och royalty i Tunisien®. Betingade resurser och riskade
prospektiva resurser visas aven fortsattningsvis enbart baserat pa licensandel (working interest).

Minskningen av 2P-reserverna beror framforallt pa en revidering av reserverna pa Azuritefaltet i Republiken Kongo, baserat pa
Ryder Scotts granskning vid arsslutet 2010 som initierades av operatéren Murphy. Detta ska ses i linje med PA Resources tidigare
offentliggérande av féltets underprestation. Denna nedjustering av Azuritefaltets reserver baserade pa licensandel (W.1.) motverkas
dock pa Net entitlement-basis av de nya skattevillkoren for Azuritefaltet som har godkéants av Ministerradet i Republiken Kongo
och dar parlamentets godkannandeprocess pagar.

Koncernens reserver &r 100 procent vatska (olja och kondensat) och bestar av volymer pa de tunisiska falten Didon, Didon North,
Douleb, Semmama, Tamesmida, El Bibane, Ezzaouia och Zarat, pd Azuritefiltet i Republiken Kongo samt pd Asengfiltet och
Alenféltet i Ekvatorialguinea.

PA Resources reserver klassificeras i enlighet med 2007 &rs riktlinjer och klassificeringar i Petroleum Resources Management
System (SPE-PRMS 2007), vilken &r standard for Society of Petroleum Engineers (SPE), World Petroleum Congress (WPC),
American Association of Petroleum Geologists (AAPG) och Society of Petroleum Evaluation Engineers (SPEE).

I enlighet med PA Resources policys har alla betydande reserver antingen granskats av oberoende reservrevisorer ™ eller av
behdriga konsulter i de fall ny data &nnu inte har kunnat utvarderas till fullo for att en oberoende revision skulle ha kunnat
genomforas vid arsslutet (galler Zaratfaltet i Tunisien och Asengfaltet i Ekvatorialguinea). De sma faltens reserver har baserats pa
interna varderingar eller operatorernas vérderingar. Alla reserver berédknades med ett Brent oljepris om 85 USD per fat (1 januari
2011) som vaxer med cirka 2,5 procent per ar, justerat for verkliga historiska forsaljningspriser som erhdllits jamfért med Brent
referenspriser.

Licensandel
Fordelning av reserver per 31 december 2010 (W.I.) Net Entitlement
Totalt Totalt
(Miljoner fat oljeekvivalenter) 1P/P90  2P/P50 1P/P90  2P/P50
| produktion 9,7 17,7 7,6 13,9
Godkanda av myndigheterna for utbyggnad 4,9 10,7 3,3 7,3
Beddémda som kommersiellt utbyggnadsbara 31,4 44,1 20,4 28,7
Totala reserver 46,0 72,5 31,3 49,8

Y Net entitlement-andelar baseras pa externt reviderade berékningar nar sddana finns tillgangliga, kompletterat med interna berékningar.
Net entitlement paverkas av bland annat oljepriset, investeringsnivaer och produktion.

2 Azuritefaltet har reviderats av Ryder Scott Company, L. P., (Ryder Scott) pd uppdrag av operatéren och dvriga licenspartners i Mer Profond Sud-licensen. Reserverna
pé de tva falten Didon och Didon North har reviderats av Mc Daniel and Associates Consultants Limited.
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De huvudsakliga orsakerna till foréandringarna i reserverna under 2010 ar féljande:
Produktion:

= PA Resources produktion baserad pé licensandel (W.1.) uppgick under aret till 3,9 miljoner fat olja vilket har reducerat
reserverna med motsvarande mangd. Produktionen kommer fran Azuritefaltet i Republiken Kongo och sex producerande falt,
inklusive Didonféltet, i Tunisien.

Utbyggnadsprojekt:

= PA Resources paborjade tva nya utbyggnadsprojekt under 2010 - utbyggnaden av Didon North i Tunisien och Alenfaltet i
Ekvatorialguinea.

Revideringar och justeringar:

L] Som ett resultat av Ryder Scotts granskning av Azuritefaltet reducerades 2P-reserverna pa faltet med 11,5 miljoner fat
oljeekvivalenter pé basis av licensandel (W.1.). Tack vare de nya skattevillkoren uppgar reduceringen enbart till 1,9 miljoner
fat oljeekvivalenter pa Net Entitlement-basis.

. Reserverna pa Douleb- och Semmamafalten pé land i Tunisien har reviderats négot uppat.

L] Zaratfiltets reserver har bibehallits efter granskning av tredje part. Efter det att ytterligare ingenjors- och underjordsarbeten
har genomférts under 2010 och en framgangsrik borrning av en varderingsbrunn i norra delen av Zaratfaltet har genomforts
av operatoren i den angrdnsande 7 november” licensen, har utbyggnaden av Zaratféltet prioriterats.

L] PA Resources forvarv av 3D data under 2010 har visat att ytterligare varderingsborrningar behéver genomféras pa
Elyssafaltet. Pa grund av detta har reserverna i form av olja och kondensat pa Elyssafaltet flyttats till kategorin betingande
resurser. Ingen forandring har skett gallande allokeringen av gasvolymerna pa Elyssa- och Zaratfélten, vilka ses som
betingade resurser.

. Alla annu inte utbyggda falt pa Zaratlicensen i Tunisien visas med 100 procents licensandel (W.1.), vilket representerar PA
Resources nuvarande betalande andel och licensandel (W.1.). Dessa rapporterades tidigare med antagandet att det nationella
oljebolaget ETAP kommer att nyttja sin ratt att investera i licensen till maximalt 55 procents andel. Denna justering,
tillsammans med omkategoriseringen av Elyssafaltet till betingade resurser, har paverkat 1P respektive 2P reserverna
baserade pa licensandel (W.1.) med +3,8 respektive +5,2 miljoner fat oljeekvivalenter.

PA Resources har i tillagg till reserverna ocksa olje- och gasvolymer som klassificeras som betingade resurser (140,6 miljoner fat
oljeekvivalenter) och riskade prospektiva resurser (297,2 miljoner fat oljeekvivalenter) i enlighet med riktlinjerna i SPE-PRMS
2007. Dessa betingade och prospektiva resurser har granskats, och nér sa ar tillimpligt, reviderats i enlighet med nyligen erhéllen
information. Granskningen har utforts antingen av PA Resources, av operatorerna for licenserna, eller av externa konsulter.

Reserver och resurser per 31 december 2010*

(Miljoner fat oljeekvivalenter) Totalt
2P reserver 72,5
Betingade resurser 140,6
Riskade prospektiva resurser** 297,2

* PA Resources licensandel (Working interest) av samtliga reserver och resurser.
** Resurser i prospekt som ses som majliga att borra samt resurser i sa kallade leads.



